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指标 细分指标 描述 研判 

供应 实际产能 

在产产能 152590 吨，与上涨持平，同比去年减少 2650 吨，产能减少 1.7%；产能利

用率 85.21%，与上周持平，同比去年减少 2.02%。18 号广西南宁一线 900 吨建设完

毕，点火烤窑 

中性 

需求 

汽车 
4 月产量同比增加 12%，环比下降。整体来看，随购置税减免取消，且需求前置被大

量消耗，后期汽车玻璃需求无亮点 
偏空 

房地产 

4 月份新开工面积累计同比 9.3%，环比减少 2.4%；房屋销售面积累计同比 1.3%，环

比减少 2.3%；竣工面积累计同比-10.7%，环比减少 0.6%；施工面积累计同比 1.6%，

环比增加 0.1%。4 月，三线城市成交土地规划建筑面积累计同比 20.38%，环比减少

7.76%；一二线规划建筑面积同比 13.73%，环比减少 33.23%。房地产数据悲观。  

利空 

出口 
3 月份平板玻璃出口量同比下跌 23.98%，环比增加 48.55%，出口量占浮法玻璃产量

的 8.61%。国内压力大，出口略增加，稍许缓解国内压力 
中性 

库存 
生产线库

存 

截至到 5.18 号库存 3419 万重箱，较上周环比增加 29 万重箱，比上周库存消化速度

减慢；仓单数量 782 张。沙河地区库存减少 14 万重箱；湖北库存下降 5 万重箱，降

库减慢；而山东/东北/浙江等地区继续增库；价格下跌的地区有所去库，价格未调

价的地区库存继续增加。在供应端减少 1.7%下，库存仍高位，需求较弱，受房地产

制约，后期需求也并未有亮点，部分厂家会继续下调价格，现货仍存下行 

利空 

成本 中游 

燃料方面，动力煤上涨 5至到 465，天然气价格上涨；纯碱价格上涨至 2097，纯碱

后期涨幅减少，安全玻璃价格 1480，动力煤为燃料的玻璃利润率仍高位，玻璃成本

在 1190 附近。 

利空 

总结 

供应端，供应端有生产线点火，后期华中仍有复产预期。需求端，4月房地产数据继续走弱，需求

走弱，后期需求仍将不及预期。成本端，纯碱高位，后期涨幅减少，玻璃成本暂稳，利润高位。库

存端，库存增加，库存消化呈现区域分化，前期未降价的地区存在降价预期（山东/浙江），前期

降价的河北和湖北地区现货价格或趋稳。整体库存累库速度加快。我们认为需求端不及预期，叠加

库存高位，玻璃价格仍会继续下跌。09 合约关注 1320 支撑，压力位 1370。红轴缩短，MACD 在 0

轴粘合平行走势，KDJ 低位平行走势，下周小反弹后仍会下行。 

操作策

略 

单边 FG1809 在 1370 逐步布空，支撑 1320 

基差 现货下跌，期货小幅上涨，基差仍略高，有现货者仍可采取卖现货买期货卖出基差交易 

库存消化区域分化，整体价格仍走弱，FG09 在 1370 加空，支撑 1320 
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价差 随玻璃淡季来临，短期基本面弱势，九一价差逢高反套 

PVC 与玻璃

套利 

基本面来看，玻璃存在复产生产线，需求端后期减弱确定，玻璃生产利润高位，库存端压力大，玻

璃现货价格下跌，期价跟随下跌，现在期价相对低位，但仍存下行空间；PVC 在检修和环保预期边

际效应减弱下，价格回调较多，短期震荡为主。在两者价格上行都较难且预期下行空间也不大的情

况下，套利逻辑不强。短期 PVC 相对仍比玻璃稍强，如果下行，中期看比玻璃下行空间稍大，等玻

璃在 1320 附近，PVC 在 6800 以上可布局空 PVC 多玻璃套利。  

 

1. 供应端稳定，后期华中地区有点火生产线  

 

2. 库存高位增加；河北/华中降价去库存明显；山东高库存压力下开

始降价  
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3. 重碱继续下幅上涨，玻璃利润高位回落，但仍居于高位 

 

4. 基差回归，价差收窄 
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5. 技术分析—弱势震荡 
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