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压榨利润和进口利润： 

 

未来一周全球天气情况：  

 

 
 
 

夜盘消息汇总：  

1、#Planting Progress: #Corn 81%, 80% expected #Soybean 56%, 54% expected Spring 

#wheat 79%, 77% expected 

Origin Prem 190.00 Origin Prem 195.00

BZL board 1027.00 USG board 1030.20

U CNF 447.17 X CNF 450.18

Landed in RMB 3381.44 Landed in RMB 3410.23

38.580465

压榨利润 -106 压榨利润 -64

https://twitter.com/hashtag/Planting?src=hash
https://twitter.com/hashtag/Corn?src=hash
https://twitter.com/hashtag/Soybean?src=hash
https://twitter.com/hashtag/wheat?src=hash


 

 

2、USDA：5 月 17 日止当周美国大豆出口检验量为 893,680 吨，高于预期 

  美国农业部(USDA)周一公布的数据显示，截至 2018 年 5 月 17 日当周，美国大豆出口

检验量为 893,680 吨，高于市场预估区间的 40-70 万吨，前一周修正后为 698,645 吨，初值

为 688,195 吨。 

  2017 年 5 月 18 日止当周，美国大豆出口检验量为 330,274 吨。 

  本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 45,645,368 吨，上一年度同期为

50,485,557 吨。 

 

3、交易所：阿根廷大豆收获完成 71.1%，产量调低 200 万吨 

  布宜诺斯艾利斯谷物交易所发布的周度报告称，在截至 5 月 16 日的一周里，阿根廷

2017/18 年度大豆收获完成 71.1%，比一周前的 66.7%提高 4.4%。平均单产为 2.30 吨/公

顷，上周为 2.30 吨/公顷。 

  报告称，过去一周的收获缓慢重启，暴风雨对作物造成的损害增加。全国范围内的损

失为 120 万公顷。交易所预计到收获结束时，大豆平均单产达到 2.14 吨/公顷。2017/18 年



度阿根廷大豆产量预测值为 3600 万吨，低于上周预测的 3800 万吨，较年度初期预测值低

了 1800 万吨，较上年产量低了 2150 万吨。 

  阿根廷 2017/18 年度大豆播种面积为 1800 万公顷，低于 2016/17 年度的 1920 万公

顷。这是播种面积连续第三年下降，因为农户转播玉米和小麦。 

  2015 年底，马克里总统废除了小麦和玉米的出口关税。 

 

评论和策略：  

昨天特朗普话特别密，一直在发推。不少提到农业。现在算下来，除了在大豆上保持之

前的进口开放以外，以及上周撤销的高粱反倾销反补贴关税，我们很可能在玉米、DDGS、猪

肉、棉花等品种上保持一定量的进口。当然，我们不希望以政策手段去干扰这些品种原本保

持的纯真，比如市场 rumor 的大豆免关税等等，矫枉过正。纯市场化是最好的做法。DDGS

如果放开，又会压制豆粕需求。 

CBOT 盘面应该是跌不动了，美豆 7 在 1020 左右水平再去等天气。上周开始巴西贴水企

稳，这可能也会牵引美豆贴水下跌。国内油厂这两周应该还会维持一个积极性开机，尤其山

东，在 5 月底-6 月 11 这段时间由于开会造成的停机，会给现货带来一定支撑。油脂在盘子

拉升之后，上周棕榈采购 30W（应该已含集团移库），菜油 10W。菜油可售量推到 1 月。投

机多头扮演融资商角色，给产业足够的利润去买。从昨天开始，棕榈油上，利润好也没人买

了，需求实在太差。 

 
 

 


