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锰硅、硅铁 1805 合约交割总结 

交割总结要点： 

1. 从本次 1805 合约交割情况看，锰硅交割总量达 8750 吨，相比 1801 合约 27720 吨大幅下滑，卖

交割动力不足是带动交割量下滑；硅铁交割总量达 9275 吨，再创上市以来交割量新高，丰厚的卖交割

利润带动本次交割量大幅增长。同时，锰硅交割结算价达 7322 元/吨，硅铁交割结算价达 6316 元/吨。 

2. 主动卖交割利润驱动是本次 SF1805 合约交割量大幅增长的主因。据市场现价采购卖交割（天津

仓库）利润监测，硅铁出现主动卖交割周期主要集中在 4 月 13 至 4 月 19 日期间。卖交割利润均值约 250

元/吨左右。相对硅铁而言，硅锰并没有出现较为集中的主动卖交割周期，短暂的卖交割机会出现在 4

月 17 日至 4 月 19 日期间，卖交割利润均值约 30 元/吨左右。 

3. 本次 1805 合约期现基差回归效果显著。进入交割月，两硅 1805 期货合约基差逐步收窄。临近

最后交易日，期现市场基本完成基差回归。其中，硅铁此次回归方式为由前期现货贴水过大修正，向期

货价格逐步回归为主。 

4. 两硅 1805 合约交割方式仓库、厂库均有。硅锰仓库交割主要集中在天津魏王，厂库交割集中在

中国矿产、内蒙普源。硅铁主要交割量来自天津魏王、东之桦仓库，厂库交割为西金矿业与青海福鑫。 

5. 由于本次锰硅现货市场持续走弱，盘面卖交割意愿较强。故卖方相对较为集中；硅铁从交割结

算价与目前现货市场价格对比分析，此次硅铁交割更有利于买方，故买方相对集中 

6. 从锰硅买方接货后续评估分析，参考河钢 5 月钢招定价，锰硅可选择供钢厂销售，仍有利润；

目前现货贸易销售无利润。 若接货后现货销售受阻，也可选择抛 1809 合约，进行对冲获取基差收益，

截至 16 日，基差为-264 元/吨。 

硅铁买方接货后，参考河钢 5 月最新招标价，供钢厂已经没有利润空间。参考目前现货市场价格进

行销售仍有利润空间 300-400 元/吨；若抛远月 1809 合约，基差为-576，若基差回归，也将有较好的基

差收益。综合评估，买方接货后，可及时进行现货销售，若暂时无法寻到下游接货方，建议抛远月 1809

合约，对现货头寸进行保护，锁定基差收益。提示：硅铁若抛 1809 合约，6 月份标准仓单需注销，后再

重新注册标准仓单。 
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一、期货合约交割信息 

1.交割基础数据汇总 

一德期货 黑色事业部
交割品种 交割月份 交割结算价 交割量（手）交割量合计（吨） 备注

锰硅 1501 0

锰硅 1505 0

锰硅 1509 0

锰硅 1601 0

锰硅 1605 0

锰硅 1609 6000 420 2100

锰硅 1701 8192 196 980

锰硅 1705 6418 2394 11970

锰硅 1709 7320 2429 12145

锰硅 1801 8340 5544 27720

锰硅 1805 7322 1750 8750

期货各合约交割数据汇总

1张仓单=35吨
1手=5吨

 

一德期货 黑色事业部
交割品种 交割月份 交割结算价 交割量（手） 交割合计（吨） 备注

硅铁 1501 5886 0 0

硅铁 1505 5072 0 0

硅铁 1509 5094 0 0

硅铁 1601 3816 0 0

硅铁 1605 4194 77 385

硅铁 1609 4644 364 1820

硅铁 1701 5126 49 245

硅铁 1705 5264 336 1680

硅铁 1709 6698 28 140

硅铁 1801 8280 1071 5355

硅铁 1805 6316 1855 9275

期货各合约交割数据汇总

1张仓单=35吨
1手=5吨

 

本次锰硅 1805 合约交割情况，交割量达 8750 吨，相比 1801 合约 27720 吨出现大幅下滑，卖交割利

润动力不足是本次交割量大幅下滑的主因。同时，1805 合约交割结算价 7322 元/吨，相比 1801 合约交割

结算价 8340 元/吨，下跌 1018 元/吨。 

硅铁 1805 合约从交割量情况看环比 1801 合约 5355 吨出现大幅增长，交割量达 9275 吨，创品种上市

以来交割量新高，丰厚的卖交割利润是 1805合约交割量大幅增长的原因。但交割结算价相比 1801合约 8280

元/吨，下滑至 6316 元/吨。  

 2.交割利润 

主动卖交割利润驱动是本次 SF1805 合约交割量大幅增长的主因。据市场现价采购卖交割（天津仓库）

利润监测，硅铁出现主动卖交割周期主要集中在 4 月 13 至 4 月 19 日期间。卖交割利润均值约 250 元/吨左

右。相对硅铁而言，硅锰并没有出现较为集中的主动卖交割周期，短暂的卖交割机会出现在 4 月 17 日至 4

月 19 日期间，卖交割利润均值约 30 元/吨左右。 
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锰硅 1805 交割利润监测： 

 

硅铁 1805 交割利润监测： 

 

 

3.期现基差回归 

本次 1805 合约期现基差回归效果显著。进入交割月，两硅 1805 期货合约基差逐步收窄。临近最后交

易日，期现市场基本完成基差回归。其中，硅铁此次回归方式为由前期现货贴水过大修正，向期货价格逐

步回归为主。 

 

日期 SM1805基差 SF1805基差
2018-5-2 152 -160
2018-5-3 140 -146
2018-5-4 172 -114
2018-5-7 -40 -304
2018-5-8 180 -128
2018-5-9 142 -106
2018-5-10 240 -40
2018-5-11 230 -126
2018-5-14 -50 -60

1805合约基差回归监测
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4.交割注册仓单 

一德期货 黑色事业部
交割品种 仓库编号 仓库简称 仓库/厂库 仓单数量 升贴水

硅铁 1552 西金矿业 厂库 172

硅铁 1655 青海福鑫 厂库 17 -

硅铁 1501 天津魏王 仓库 336 0

硅铁 1503 东之桦 仓库 141 0

硅铁 1505 江苏奔牛 仓库 18 100

硅铁 317 湖北三三八处 仓库 150 100

期货交割仓库/厂库信息

 

一德期货 黑色事业部
交割品种 仓库编号 仓库简称 仓库/厂库 仓单数量 升贴水

锰硅 1501 天津魏王 仓库 352 0

锰硅 1561 中国矿产 厂库 4 -

锰硅 1562 内蒙普源 厂库 2 -

期货交割仓库/厂库信息
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本次锰硅 1805 合约交割方式为仓库、厂库。仓库交割主要集中在天津魏王，厂库交割主要集中在中

国矿产、内蒙普源。硅铁交割方式，仓库、厂库均有交割。主要交割量来自天津魏王、东之桦仓库，厂库

交割为西金矿业与青海福鑫。由于厂库仓库采取送货制，交货地点可由买方选择。买方可选择在交易所指

定交割仓库交货，升贴水按交易所公布执行，也可选择在非期货指定交割仓库交货，升贴水由双方协商。 

5.交割买卖双方会员结构 

锰硅交割会员单位情况：由于本次锰硅现货市场持续走弱，盘面卖交割意愿较强。故卖方相对较为集

中，主要集中在中信、国海期货会员单位。买方则比较分散，主要在五矿、中信、浙商、国投、上海中期

期货会员单位。 

硅铁交割会员单位情况：从交割结算价与目前现货市场价格对比分析，此次硅铁交割更有利于买方，

故买方相对集中。交割会员单位主要在五矿经易、浙商、永安、中信、一德期货。卖方会员单位相对较分

散，主要集中在国投安信、中钢、中信、五矿、华信期货。 

二、交割月持仓变动 

交割月 锰硅 硅铁

2018-05-02 2814 8288

2018-05-03 2916 7314

2018-05-04 2968 7144

2018-05-07 2974 7094

2018-05-08 3410 6618

2018-05-09 3548 6320

2018-05-10 3668 6322

2018-05-11 3672 4676

2018-05-14 3500 3948

2018-05-15 0 0

交割月持仓变动

 

从本次 1805 合约交割月双边持仓变动情况看，锰硅交割意愿有所下降，硅铁交割意愿大幅提升。进

入交割月初锰硅双边持仓达 2814 手，相比同期 1705 合约 7558 手持仓减 4744 手；硅铁双边持仓达 8288

手，相比同期 1701 合约 784 手持仓增 7504 手。交割月期间，锰硅双边持仓增 686 手，增长 24.4%，其中，

期转现双边 196 手；硅铁双边持仓下滑 4340 手，下滑 52.4%，其中，期转现双边 3626 吨。 

三、交割后续评估 

A.买方接货处理方式 交割结算价 5月河钢招价（承兑到厂） 盈亏情况

供钢厂 7322 7900 盈利

B.买方接货处理方式 交割结算价 现货参考价格（天津） 盈亏情况

现货销售 7322 7300 亏损

C.买方接货处理方式 交割结算价 SM1809（16日收盘价） 盈亏情况

1809卖交割 7322 7586 盈利

锰硅1805买方接货后续评估
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A.买方接货处理方式 交割结算价 5月河钢招标价（承兑到厂） 盈亏情况

供钢厂 6316 6350 亏损

B.买方接货处理方式 交割结算价 现货参考价格（天津） 盈亏情况

现货销售 6316 6700左右 盈利

C.买方接货处理方式 交割结算价 SF1809（16日收盘价） 盈亏情况

1809卖交割 6316 6892 盈利

硅铁1805买方接货后续评估

 

评估结论： 

从锰硅买方接货后续评估分析，参考河钢 5 月钢招定价，锰硅可选择供钢厂销售，仍有利润；目前现

货贸易销售无利润。 若接货后现货销售受阻，也可选择抛 1809 合约，进行对冲获取基差收益，截至 16

日，基差为-264 元/吨。 

硅铁买方接货后，参考河钢 5 月最新招标价，供钢厂已经没有利润空间。参考目前现货市场价格进行

销售仍有利润空间 300-400 元/吨；若抛远月 1809 合约，基差为-576，若基差回归，也将有较好的基差收

益。综合评估，买方接货后，可及时进行现货销售，若暂时无法寻到下游接货方，建议抛远月 1809 合约，

对现货头寸进行保护，锁定基差收益。（提示：硅铁若抛 1809 合约，6 月份标准仓单需注销，后再重新注

册标准仓单） 
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