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一、一周市场回顾 

截止上周五收盘，各指数的周涨跌幅排列顺序分别为深证成指（2.46%）>中小板指（2.38%）>创业板指

（2.03%）>上证综指（2%）；就期指各标的指数来说，周涨跌幅排列顺序分别为上证 50 指数（3.72%）>沪深

300 指数（2.71%）>中证 500 指数（2.04%）。从申万一级行业上周涨跌情况来看，涨幅排名靠前的行业依次是

计算机（5.24%）、通信（4.67%）和建筑装饰（4.46%），跌幅排名靠前的行业依次是有色金属（-0.34%）、

餐饮旅游（-0.42%）和纺织服装（-0.57%）。就期指三品种当月合约来说，周涨跌幅排列顺序分别为 IH1808

（3.22%）>IF1808（2.75%）> IC1808（2.30%）。 

图 1：各主要指数周涨跌幅排行榜                         图 2：申万一级行业周涨跌幅排行榜 

  

资料来源：wind，一德期权部                           资料来源：wind，一德期权部 

二、股票市场概览 

1、陆股通 

上周沪股通、深股通成交净买入合计 129.75 亿元，远高于 8 月 3 日当周的 72.56 亿元，并且是 2018 年年初

以来均值 63.58 亿元的二倍。 

表 1：沪股通成交金额统计 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2018-08-03 585.5490 316.7825 268.7665 48.0160 

2018-08-10 601.0956 337.8430 263.2526 74.5904 

资料来源：wind，一德期权部 
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表 2：深股通成交金额统计 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2018-08-03 495.1315 259.8359 235.2956 24.5403 

2018-08-10 479.6721 267.4154 212.2567 55.1587 

资料来源：wind，一德期权部 

图 3：陆股通每周成交净买入情况（2018 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

注：本文所列数据为成交净买入额度，而非当日资金流入额。当日资金流入额=当日限额-当日余额，包含当日成交净买额及

当日申报但未成交的买单金额；当日成交净买额=买入成交额-卖出成交额。 

2、融资融券 

上周两融余额占 A 股流通市值比例不断降低。截止 8 月 9 日该比值达 2.23%，较 8 月 3 日下降了 0.06%。 

表 3：融资融券余额统计 

 两融余额 A 股流通市值 两融余额占 A 股流通市值比例 

2018-08-03 8834.01 385153 2.29% 

2018-08-09 8769.12 392960 2.23% 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 4：融资融券余额统计（2018 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

3、限售股解禁 

本周（8 月 13 日至 8 月 17 日），共有 31 家上市公司解禁，解禁金额达 294 亿左右，其中周一（8 月 13

日）解禁压力较大。 

表 4：限售股解禁情况 

解禁日期 解禁公司数 解禁股份数（万股） 解禁金额（万元） 

2018-08-13 12 187004.216 1203306.065 

2018-08-14 8 72185.9959 689940.0289 

2018-08-15 4 6876.2563 155763.2241 

2018-08-16 2 118417.76 448176.0014 

2018-08-17 5 22089.359 443284.5642 

总计 31 406573.5872 2940469.883 

资料来源：wind，一德期权部 
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三、期指市场概览 

1、成交持仓 

表 5：期指合约成交持仓情况（8月 10 日） 

 主力合约成交持仓比 总成交持仓比 前 20 名持仓多空单比 

IF 0.91 0.54 1.19 

IH 1.21 0.83 0.63 

IC 0.63 0.31 1.02 

资料来源：wind，一德期权部 

2、升贴水 

表 6：期指合约成交持仓情况（8月 10 日） 

 基差 升贴水 换仓成本（08 换 09） 

IF1808 -8.019 -0.24% 0.55% 

IH1808 -2.806 -0.11% -0.02% 

IC1808 -17.715 -0.35% 0.74% 

资料来源：wind，一德期权部 

3、各合约价差 

图 5：IF 各合约价差（2018 年年初至今） 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 6：IH 各合约价差（2018 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

图 7：IC 各合约价差（2018 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

四、消息面回顾 

1、央行发布第二季度货币政策执行报告 

报告指出：下一阶段，紧紧围绕服务实体经济、防控金融风险、深化金融改革三项任务，创新和完善金融宏

观调控，保持政策的连续性和稳定性，提高政策的前瞻性、灵活性、有效性。稳健的货币政策要保持中性、松紧

适度，把好货币供给总闸门，保持流动性合理充裕，根据形势变化预调微调，注重稳定和引导预期，优化融资结
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构和信贷结构，疏通货币信贷政策传导机制，通过机制创新，提高金融服务实体经济的能力和意愿，为供给侧结

构性改革和高质量发展营造适宜的货币金融环境。健全货币政策和宏观审慎政策双支柱调控框架，深化利率和汇

率市场化改革，主动有序扩大金融对外开放，增强金融业发展活力和韧性。坚定做好结构性去杠杆工作，把握好

力度和节奏，打好防范化解金融风险攻坚战，守住不发生系统性金融风险底线。 

2、央行发布关于外汇风险准备金相关问题的政策问答  

《关于调整外汇风险准备金政策的通知》的业务范围包括：（1）境内金融机构开展的代客远期售汇业务；（2）

境外金融机构在境外与其客户开展的前述同类业务产生的在境内银行间外汇市场平盘的头寸；（3）人民币购售业

务中的远期业务。另外，代客远期售汇业务展期无需交存外汇风险准备金。代客远期售汇差额交割应交存外汇风

险准备金，并按照银行与客户签约名义本金的全额作为应交存外汇风险准备金的基准计算和交存外汇风险准备

金。 

3、银保监会：利用当前流动性充裕有利条件，加大信贷投放 

中国银保监会 8 月 11 日发布消息称，近期银保监会指导银行保险机构准确把握促进经济增长与防控风险的

关系，正确理解监管政策意图，充分利用当前流动性充裕、融资成本稳中有降的有利条件，加大信贷投放力度，

扩大对实体经济融资支持。 

4、银保监会：加强监管引领 打通货币政策传导机制 提高金融服务实体经济水平 

文中指出：指导银行保险机构准确把握促进经济增长与防控风险的关系，正确理解监管政策意图，充分利用

当前流动性充裕、融资成本稳中有降的有利条件，加大信贷投放力度，扩大对实体经济融资支持。近期贷款投放

明显加快。据初步统计，7 月新增人民币贷款 1.45 万亿元，同比多增 6237 亿元。指导银行按照市场化原则，保

障在建项目融资需求，加大对基础设施领域补短板的金融支持。7 月新增基础设施行业贷款 1724 亿元，较 6 月

多增 469 亿元。同时，信托贷款、委托贷款等表外融资变化也趋于平缓。 

5、证监会 8 月 10 日核发 IPO 批文  

上交所主板：长沙银行股份有限公司、浙江捷昌线性驱动科技股份有限公司，深交所中小板：成都

天奥电子股份有限公司。上述企业及其承销商将与沪深交易所协商确定发行日程，并陆续刊登招股文件。

上述企业筹资总额不超过 42 亿元。 

五、后市展望&投资策略 

上周市场的波动是比较大的，从上证综指的角度来看，除却上周五外，其他四个交易日上证综指的

涨跌幅都超过 1%，而且呈现反复反包的态势。  

7 月 29 日的周报《改变趋势不仅需要外力，还需要时间》中我们提出：“当前市场的问题在于内部

结构尚未调整完毕，消费和医药作为二季度机构重仓超配的个股，只有抱团彻底瓦解才能催生新的持续
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性热点。政策底已经出现，市场底还需等待，短期需要警惕创业板。”站在当前时点回顾过去两周的行

情，虽然中美贸易摩擦的再度加剧超出我们的预期，但是在一系列因素的共同作用下，市场结构已经按

照我们所预期的发生了调整：1、创业板指 8 月 2 日第一次跌破 6 月 22 日低点 1506 点，随后两个交易

日迭创新低，8 月 6 日跌至 1434 点后止跌反弹。2、次新股指数 8 月 9 日创年初以来新低。3、抱团股

方面，医药股恒瑞医药 6 月 7 日至 8 月 6 日跌幅已经完全覆盖 5 月的最后一波主升浪，白酒股顺鑫农业

重庆啤酒等强势股也出现了补跌。4、上周二大涨后，周三立刻大跌，其中创业板指几乎反包周二阳

线，这使得市场情绪到达临界点。因此从上周四开始，我们的观点开始转向乐观。周四和周五早评中提

出：“我们认为市场正在形成阶段性底部区域，目前来看，上证 50 2400 点一线、沪深 300 3260 点一

线、中证 500 4800 点一线可作为箱体底部锚点”。 

从周末消息面来看，土耳其汇率崩盘引发欧美股市大幅下跌成为投资者普遍关注的焦点。我们认

为，从宏观角度来看，目前这一事件对于 A 股的影响不及贸易摩擦和紧信用。现阶段的利空恰好是检

验市场底部是否有效的“试金石”：如果周一上证综指顶住压力继续上涨，则未来反弹行情可期；反之

则意味着市场大概率重回震荡。因此策略上维持周四、周五观点：1、50ETF 和 300ETF 基金可建仓。

2、期指方面，前期空单逐渐止盈，激进者可逢盘中回调分批轻仓布局多单（以 IC 为主），周四早盘回

调时所开多单可在安全边际内继续持有。由于当前不确定因素依然较多，注意控制好仓位，关注盘面和

消息面变动，一旦有变立刻止损。  
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