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一、基本面分析 

美国国务卿蓬佩奥表示美国预计每个国家对伊朗石油的购买量都将降至零，

否则将施加制裁。日本 JXTG,Idemitsu 表示没有寻求购买 10 月装载的伊朗原

油或凝析油。伊朗原油出口实质性减少带动非美市场基本面开始走强，Brent

月差持续和 B-W 价差强势，此前疲软的 DFL 也开始恢复。油价往上的驱动主

要来自供应端已经出现的诊断，集中在伊朗、委内瑞拉等国，且预期沙特等

国的产能释放不足以弥补这么大量的供应减少。油价往下的驱动主要是当前

正在酝酿的需求疲弱，美国炼厂检修季影响到原油的需求。综合判断，我们

认为在伊朗出口减少趋势不变情况下，上半年行情有望重演，中线看涨油价，

Brent 和 Dubai 月差、B-W 价差走势正在验证我们的逻辑。 

二、推荐策略 
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美国商业原油库存  美国汽油库存 

 

 

 

 

美国炼厂开工率  美国汽油隐含消费量 

 

 

 

 

美国炼厂裂解利润  美国原油产量 

 

 

 

数据来源：EIA，WIND，一德期货产业投研部 
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