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主要观点： 

供给方面：根据卓创数据显示，本周宁夏合宁化工、安徽晋煤中能、鲁西化工等

几家企业装置检修；阳煤正元、陕化煤化工、陕西渭河等几家企业装置复产，预计影

响本周产量 2 万吨左右。本周企业开工率为 51.36%，环比下降 0.73%，气头开工率

61.1%，预计下周开工或继续小幅下滑。 

需求方面：农业需求目前是淡季，无明显集中补货，但预计进入九月下旬冬小麦

开始播种后，对需求会有一定提振；本周复合肥价格在尿素持续上涨的推动下，小幅

提升 30 元/吨左右。本周复合肥企业开工率小幅提升至 42.11%，但农业暂未启动，企

业库存消化较慢；本周三聚氰胺企业开工率继续提升 2.96%至 62%，厂家出货多执行前

期订单。预计下周农业及工业需求均有小幅提升。 

价格方面：本周拟设尿素期货交割仓（厂）库的地区价格稳中有涨。山东、河南

地区市场价上涨至接近烟台港出口价。 

国际市场方面，本周国际市场尿素价格稳定在高位，阿拉伯海湾小颗粒 FOB 均价

为 302.5 美元/吨、波罗的海小颗粒 FOB 均价 274.5 美元/吨、中国小颗粒 FOB 均价为

302.5 美元/吨。目前市场挺价等待印度下一轮尿素招标，并且据传闻巴基斯坦在最近

也准备进行一批尿素招标，这些消息都对国际尿素市场气氛起到提振作用。 

总结： 我们认为本周尿素价格继续受到国际尿素价格高位的影响，各企业在出货

平稳及库存低位的支持下，出现了国内价格向出口价格靠拢的补涨现象。长期看，四

季度国际市场的潜在需求（印度、巴基斯坦、孟加拉国、巴西等地）仍然提振市场气

氛；国内四季度的环保限产对煤化工企业开工势必带来限制，气头开工方面也受到限

气影响，有开工下滑的预期，这些因素利好长期尿素价格。短期看，我们认为下周尿

素供应量难有提升，进入九月下旬冬小麦开始播种后，对需求会有一定提振。但目前

尿素价格已在高位，提升空间不大，预计下周价格稳定或小幅探涨。 

国际价格坚挺，国内价格补涨。 
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重点提示： 

2018/9/16 

供应 装置及开工 本周开工 51.36%，开工不稳。 利多 

需求 农业需求 农业需求不旺。 中性 

 工业需求 复合肥、三聚氰胺开工略有好转。 中性 

库存 企业库存 库存处于低位。 利多 

 港口库存 库存处于低位。 中性 

成本 无烟煤价格 价格趋稳。 中性 

国际 招标预期 印度及巴基斯坦近期招标 利多 

 

一、 价格区间 
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二、 供需面 

 

1、 检修及开工情况 
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2、 下游开工情况。 
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3、 库存低位运行。 

4、尿素预估平衡表 
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