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核心观点： 

供给：国内甲醇整体装置开工负荷为 70.64%，环比上涨 1.61，本周先关注进口博览会对区

域物流及安检的影响，后期需关注天然气限气、环保限产等因素；外围装置有所恢复，近期

集中到港，后期关注伊朗甲醇进口情况。总体看，短期供给上升，中期国内预期收紧，进口

预期增加。 

 

需求：MTO 装置平均开工率在 69.59%，较上周上涨 1.05，经过甲醇原料的一轮下跌后，目

前大部分需求利润好转，整体开工有所企稳，但总水平仍不高；近期乙烯、丙烯价格大跌，

外采烯烃经济性好于 MTO,替代效应将在一段时间内减少下游需求，以当前的烯烃价格水平

估算，预计华东现货至少需降至 2800 左右才可扭转这种需求替代，但考虑到一方面烯烃单

体流通量有限，大量替代不现实，另一方面取暖季后燃料需求的增加预期仍在，此外转口需

求也可能会增加，因此期货价格短期底部可参考 2800-2900 区间。此外,关注康乃尔投产对

市场氛围的影响。 

 

库存：近期上中下游均出现累库，节后以来上游库存持续上升，目前部分厂区库存已偏高，

未来不排除内地继续降价销货可能；累库是本轮下跌的显性原因，供需预期的转变是本轮下

跌的隐性原因，后期甲醇若想重回上升通道，首先必须打断当前的累库进程。 

 

价格：伊朗进口 3150，非伊进口 3400，华东国产 3070，内地最低 3070，沿海烯烃 3400，

内地烯烃 3300，烯烃替代 2800（均为折盘面价）。 

 

交易逻辑：目前库存继续上升，供需预期偏弱，基差震荡扩大，价格底部确立前保持谨慎心

态，关注 2800-2900 支撑，短线震荡操作为主，中期右侧再多单布局。 

 

推荐策略：单边方面，短期区间操作，中期右侧做多，关注 2800-2900 支撑；期现方面，基

差回落后仍以逢低买入为主；跨期方面，一五价差 150 以下尝试正套；跨品种方面，PP-MA

关注 1200-1300 区间逢高做空机会。 

重点提示： 
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1.产业情况 

国产方面，增加产能 338 万吨，减少产能 266 万吨，净产能+72 万吨，预计下周净产能

-60 万吨；11 月北方全面进入取暖季，天然气“停工保民”开始提上日程，后期关注天然气

装置停产进程。 

 
外围装置，东南亚，马油恢复，新西兰预计 11 月底恢复；美国制裁致使伊朗外销不畅，

加之新装置负荷提升，其对华贸易量或增加，预计四季度进口量可能出现上升。 
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到港方面，到港 12.9 万吨，环比下降，预计下周到港 8-10 万吨，11 月中上旬到港 24-25

万吨；11月上中旬仍有部分货源转口东南亚套利。 

 

库存方面，沿海可流通库存 23.6 吨，较前期+6.55%；沿海总库存 76.08 万吨，较前期

+4.59%；本周上中下游均累库，目前上游库存偏高，中下游库存正常，总库存上升正常。 
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需求方面，烯烃、二甲醚开工上升，醋酸开工下降，甲醛、MTBE 开工不变；总需求上

升，中天合创开工恢复，江苏盛虹、山东联泓负荷下降，蒲城清洁计划重启，中原石化计划

停车，据闻康乃尔预计 11 月中旬投产。 
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需求替代，目前外采烯烃经济性要好于 MTO,目测甲醇现货至少降至 2800 元/吨才能消

除替代影响。 

 

供需方面，三季度供过于需，四季度供需偏紧预期改变。 
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2.价格情况 
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