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一、原油基本面分析 

美国彭博新闻社 2 日报道，美方决定给予 8 个伊朗原油进口国制裁豁免，包

括韩国、日本和印度，美国政府 5 日将公布这 8 个对象国家和地区。上周 Brent

期限结构跟随 WTI 重回 contango 结构，Dubai 月差近日也重新走弱，基本

面依然较为疲软。总体而言，10 月供应端沙特、伊拉克、美国产量同比提升

较大，叠加需求端美国炼厂检修，造成油市阶段性过剩。时间点上 11 月初随

着美国中期大选结束，伊朗出口减少 100 万桶/日基础之上，11、12 月油价

有望重回上涨模式。重点关注伊朗原油出口下降及沙特增产程度和预期。 
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WTI 跨月价差                    单位：美元/桶 

  

Brent 跨月价差                    单位：美元/桶 
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Dubai 跨月价差                    单位：美元/桶  WTI-Brent 价差                    单位：美元/桶 
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Brent-Dubai 价差                    单位：美元/桶  Dubai-WTI 价差                    单位：美元/桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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Nymex 轻质原油远期曲线           单位：美元/桶 

  

Brent 原油远期曲线                单位：美元/桶 

0
5

10
15
20
25
30
35
40
45
50
55
60
65
70
75
80

M1 M6 M11 M16 M21 M26 M31 M36

2018/10/23 2018/10/16 2018/10/9

 

 

60

65

70

75

80

85

90

M1 M6 M11 M16 M21 M26 M31 M36

2018/10/23 2018/10/16 2018/10/9

 

 

美湾炼厂裂解利润                   单位：美元/桶  西北欧炼厂裂解利润                单位：美元/桶 
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新加坡炼厂利润                    单位：美元/桶  美国商业原油库存                  单位：百万桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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美国汽油库存                         单位：千桶 

  

美国馏分油库存                      单位：百万桶 
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西北欧成品油库存                      单位：千吨  新加坡成品油库存                   单位：百万桶 

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

7500

2018 2017 2016 2015

 

 

25

30

35

40

45

50

55

60

65

1-Jan 1-Feb 1-Mar 1-Apr 1-May 1-Jun 1-Jul 1-Aug 1-Sep 1-Oct 1-Nov 1-Dec

2018 2017 2016 2015

 

 

中东-中国 VLCC 运费                 单位：美元/桶  沙中与巴轻 OSP                    单位：美元/桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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国家、地区或其它法律管辖区域内的法律法规。未经一德期货事先书面授权许可，任何机构或个人不得更
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动以确保本报告涉及的内容适合于服务对象。服务对象不应单纯依靠本报告而取代自身的独立判断。一德

期货不对因使用本报告的材料而导致的损失负任何责任。 
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