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    10月，美国非农就业人口增加25万人，大幅超出预期的
20万人，数据表现强劲显示就业市场进一步改善。失业率方
面，10月失业率维持在3.7%，降至1969年以来的最低水平，
是美国劳动力市场收紧的最新迹象。薪资增速上升加快，创
近十年来新高，显示劳动力市场的供给短缺正迫使雇主涨
薪，当然这也将进一步带动核心通胀的走高，充分就业叠加
通胀上行，为美联储的加息进程奠定基础。长期来看，劳动
力市场的收紧为薪资增速趋势性上升提供了明显的动力。劳
动参与率的稳中有升反映深层次就业结构正在发生积极变
化，另外不同期限就业变化扩散指数均有所回升，6-12个月
以内增加雇佣的企业占比维持70%以上的高位，预示劳动力市
场增长趋势仍将延续。美国就业市场和消费者信心数据向
好，为美国经济的良好发展提供支撑，预计美联储12月加息
概率将会增大，美元上方还有空间，风险点是人民币仍有贬
值压力。
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时间 10月 9月 8月 7月 去年同期

新增非农就业 250 118 286 165 271

时间 10月 9月 8月 7月 去年同期

失业率 3.7 3.7 3.9 3.9 4.1

时间 10月 9月 8月 7月 去年同期

初值 250 134 201 157 261

修正值 —— 118 286 165 271

一、数据概况 

【点评】
    10月，美国失业率维持3.7%
的历史低位。3.7%意味着失业率

降到了50年前的水平。

【点评】
    10月,美国新增非农就业人数
为25万人，大幅超出预期值的20
万人，更在9月修正后的前值11.8
万人基础上环比飙升一倍多。数
据强劲，就业改善。

资料来源： wind

1.3 美国非农数据修正值变动（单位：千人）

资料来源：wind

【点评】
    10月，劳工部对美国9月非农
就业人口修正为11.8万人，主要
是因为受到飓风Florence的影响

。

1.1 新增非农就业人数月数据（单位：千人）

资料来源：wind

1.2 失业率月数据（单位：%）
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时间 10月 9月 8月 7月 去年同期

劳动参与率 62.9 62.7 62.7 62.9 62.7

就业人口比例 60.6 60.4 60.3 60.5 60.2

时间 10月 9月 8月 7月 去年同期

新增就业人数 246 121 267 137 277

时间 10月 9月 8月 7月 去年同期
商品生产 67 42 49 41 38
服务生产 179 79 218 96 239

政府 4 -3 19 28 -6

【点评】

    商品生产部门、服务生产部

门以及政府就业人数较9月均出现
大幅回升，显示目前美国的制造
业仍处于增长态势。

【点评】
   10月，私人部门新增就业由9
月的12.1万人上升至24.6万人，
主要受基数效应影响。

资料来源：wind

2.3 新增非农就业人数行业数据（单位：千人）

资料来源：wind 

2.1 劳动参与率与就业人口比例（单位：%）

资料来源：wind

2.2 私人部门新增非农就业（单位：千人）

【点评】
   10月，美国劳动参与率稳中有
升。数据为62.9%，高于前值和市
场预期0.2个百分点。反映深层次
就业结构正在发生积极变化。

二、就业数据

50.00

55.00

60.00

65.00

70.00

2
0

07
-0

1

2
0

07
-0

8

2
0

08
-0

3

2
0

08
-1

0

2
0

09
-0

5

2
0

09
-1

2

2
0

10
-0

7

2
0

11
-0

2

2
0

11
-0

9

2
0

12
-0

4

2
0

12
-1

1

2
0

13
-0

6

2
0

14
-0

1

2
0

14
-0

8

2
0

15
-0

3

2
0

15
-1

0

2
0

16
-0

5

2
0

16
-1

2

2
0

17
-0

7

2
0

18
-0

2

2
0

18
-0

9

劳动参与率 就业人口比例 

-1,000.00

-800.00

-600.00

-400.00

-200.00

0.00

200.00

400.00

600.00

2
0

07
-0

1

2
0

07
-0

8

2
0

08
-0

3

2
0

08
-1

0

2
0

09
-0

5

2
0

09
-1

2

2
0

10
-0

7

2
0

11
-0

2

2
0

11
-0

9

2
0

12
-0

4

2
0

12
-1

1

2
0

13
-0

6

2
0

14
-0

1

2
0

14
-0

8

2
0

15
-0

3

2
0

15
-1

0

2
0

16
-0

5

2
0

16
-1

2

2
0

17
-0

7

2
0

18
-0

2

2
0

18
-0

9

-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

2
0

17
-0

1

2
0

17
-0

2

2
0

17
-0

3

2
0

17
-0

4

2
0

17
-0

5

2
0

17
-0

6

2
0

17
-0

7

2
0

17
-0

8

2
0

17
-0

9

2
0

17
-1

0

2
0

17
-1

1

2
0

17
-1

2

2
0

18
-0

1

2
0

18
-0

2

2
0

18
-0

3

2
0

18
-0

4

2
0

18
-0

5

2
0

18
-0

6

2
0

18
-0

7

2
0

18
-0

8

2
0

18
-0

9

2
0

18
-1

0

商品生产 服务生产 政府 

请务必阅读正文后的免责声明部分 3



  
宏观经济月报——美国就业形势报告解读

时间 10月 9月 8月 7月 去年同期

松弛工作条件 2763 2752 2522 2836 2944
只能找到非
全日制工作

1431 1441 1355 1415 1600

时间 10月 9月 8月 7月 去年同期

平均周工时 34.5 34.4 34.5 34.5 34.3
制造业

平均周工时
40.8 40.9 40.9 41 40.7

资料来源：wind

时间 10月 9月 8月 7月 去年同期

平均时薪 27.3 27.24 27.16 27.07 26.47

资料来源：wind

【点评】
    10月，美国私人部门平均时
薪的薪资增速上升加快，10月平
均每小时工资同比3.1%，符合市
场预期，较上月回升0.3个百分点
。薪资增速维持高位说明将会进

一步带动核心通胀的走高。

【点评】
    10月，私人非农部门平均周
工时为34.5小时，继续保持稳定

。

【点评】

   10月，非农部门因经济原因

从事非全日制工作的人数较9月小
幅回落。主要是因为只能找到非
全日制工作人数减少。

2.6 私人非农部门平均工资同比增长率（单位：%）

2.4 非农部门由于经济原因从事非全日制工作人数（季调，单位：千人）

资料来源：wind

2.5 私人非农部门工作时间（单位：小时）

二、就业数据
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时间 10月 9月 8月 7月 去年同期

完成临
时工作

2850 2796 2875 3017 3214

退职者 726 730 862 844 731

新进入者 606 586 584 591 626

再进入者 1906 1877 1846 1799 2001

资料来源：wind

资料来源：wind

时间 10月 9月 8月 7月 去年同期

平均数 22.5 24 22.6 23.2 25.8

中位数 9.4 9.2 9.1 9.5 9.8

资料来源：wind

三、失业数据

【点评】
   10月，新进入者与再进入者人
数出现不同程度增加，退职者减
少，表明劳动者就业信心增强。

【点评】
   10月，建筑、制造业、教育和
医疗是主要的就业增长部门。

3.1 失业原因分析（单位：千人）

3.2 当月行业失业人数变化（单位：千人）

【点评】
   10月，美国失业持续时间维持
稳定。

3.3 失业持续时间（单位：周）
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退职者（右轴） 新进入者（右轴） 
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时间 10月 9月 8月 7月 去年同期

小于5周 33.7 34.3 35.7 33.1 32.4

大于27周 22.5 22.9 21.5 22.7 25

数据来源：wind

时间 10月 9月 8月 7月 去年同期

考虑消极失业 4.6 4.6 4.7 4.8 5

考虑边缘失业 7.4 7.5 7.4 7.5 8

数据来源：wind

四、就业变化扩散指数

【点评】
    10月，不同期限就业变化扩
散指数均有所回升，显示天气因
素影响已被消化。6-12个月以内
增加雇佣的企业占比维持70%以上
的高位，预示劳动力市场增长趋
势仍将延续。

【点评】
    10月，考虑消极失业率与考
虑边缘失业率均维持低位，意味
着打短工做兼职的劳动力群体数
量的正在上升。

三、失业数据

数据来源：美国劳工部统计局

4.1 就业变化扩散指数（单位：%）

3.4 失业时间占比分布（单位：%）

3.5 劳动力未充分利用条件下的失业率（单位：%）

【点评】
    10月，失业小于5周占比以及
大于27周占比均有所下降，显示
劳动力市场短期失业者人数有所
减少，曾经的离开者正在重回求
职市场。
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考虑消极失业（U5） 考虑边缘失业（U6） 
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