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一、基本面分析 

上周新加坡、西北欧燃料油纸现货绝对价格追随原油继续大幅下挫，之

前强势的基本面也出现转弱。库存方面，根据 IES 最新数据，新加坡渣油库存

在 11 月 7 日当周录得 1607.6 万桶，较前一周上升 62 万桶，涨幅 4%。除新

加坡之外，ARA 库存也录得增加。于此同时，新加坡 380 贴水和裂解价差均

开始走弱，反映出燃料油市场供应紧张状况开始缓解。 

11 月欧美、俄罗斯的船货流入量明显增加，上周我们预估新加坡本月表

需同比减少 3%左右，目前更新为同比增加 6%，环比增加 45%，新加坡库存

增加趋势有望确立。 

二、推荐策略 

FU1901-1905 反套 
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燃料油 FU1901 基差                 单位：美元/吨 

  

MOPS380                         单位：美元/吨 
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新加坡 380 现货贴水             单位：美元/吨  新加坡 380 纸货月差                单位：美元/吨 
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西北欧 HSFO 纸货月差               单位：美元/桶  新加坡 380/Dubai 裂解价差及月差    单位：美元/桶 

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

C1-C2 C2-C3

 

 

-2

-1.5

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

C1-C2（RHS） C1

 

数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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西北欧 HSFO/Brent 裂解价差及月差    单位：美元/吨 

  

东西价差 M1                       单位：美元/吨 
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鹿特丹-新加坡 VLCC 运费             单位：美元/吨  FU1901-1905                      单位：美元/吨 
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新加坡燃料油库存                    单位：百万桶  西北欧燃料油库存                     单位：千吨 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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