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一周宏观综述 2018 年 11 月 23 日

美国消费环境总体走低 欧元区制造业 PMI新低

——宏观战略研究中心 肖利娜 Z0013350

 国外方面

本周，美国方面，美国 10 月新屋开工 122.8 万户，略好于预期和前值，主因多单元以上住宅开工户数

回升影响，而独立单元住宅新开工户数明显下滑，显示有较高要求的住房需求在减少；美国 10 月成屋销售

总数年化 522 万户，虽高于前值但依然处于年内低位，也是 2015 年以来同期的低点。同时，美国 11 月 NAHB

房产市场指数 60，是 2015 年三季度以来的低点，预示着后期美国房地产市场承压较大。另外，美国 10 月

耐用品订单环比初值-4.4%，远低于预期，主要是受运输类及飞机非国防资本耐用品订单下滑拖累。美国 11

月密歇根大学消费者信心指数终值 97.5，不及初值的 98.3，数据显示，消费者对现状和未来状况的预期双

双走低，房屋销售及汽车消费的减缓，均显示美国消费环境的总体走低，将对经济增长形成抑制，美国经

济周期的筑顶已经初步显现。

图 1：美国成屋销售户数及密歇根大学消费者信心指数

资料来源：wind，一德研究院

图 2：欧元区制造业 PMI 及消费者信心指数

资料来源：wind，一德研究院

欧洲方面，欧元区 11 月制造业 PMI 初值 51.5，不及预期和前值，处于 2 年内低位；其中，德国 11 月

制造业 PMI 初值 51.6，法国 11 月制造业 PMI 初值 50.7，也均不及预期。另外，欧元区 11 月消费者信心指

数初值-3.9，连续 6 个月为负值，且创 2017 年二季度以来的新低，欧元区制造业景气及消费者信心均持续

不佳，表明欧元区经济的放缓仍在持续。另外，13 日是欧盟要求意大利提交 2019 财年预算修订案的最后期

限，意大利仍未作出修改，僵局未破，欧元区不确定性升温，或拖累地区经济发展。综合来看，欧洲央行

11 月政策会议上或将下调欧元区经济增速，而欧洲央行行长德拉吉依旧对欧洲经济增长前景保持乐观，关

注欧洲央行年底是否结束购债计划。

 国内方面

本周国内无重要数据公布。
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