
股指期货投资策略周报 

2018.11.25 
 

0 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

股指期货投资策略周报 

——两则公告引发的“蝴蝶效应” 

一德期货期权部 

金融衍生品分析师 陈畅 

投资咨询号：Z0013351 

 

 

 

 

一 诺 千 金   德 厚 载 富 



股指期货投资策略周报 

2018.11.25 
 

1 
 

一、一周市场回顾 

截止上周五收盘，各指数的周涨跌幅排列顺序分别为上证综指（-3.72%）>深证成指（-5.28%）>中小板指

（-5.64%）>创业板指（-6.74%）；就期指各标的指数来说，周涨跌幅排列顺序分别为上证 50 指数（-2.53%）>

沪深 300 指数（-3.51%）>中证 500 指数（-6.10%）。从申万一级行业上周涨跌情况来看，上周所有行业周线全

部收跌，跌幅排名靠前的行业依次是钢铁（-7.31%）、计算机（-7.48%）和电子元器件（-7.71%）。就期指三

品种当月合约来说，周涨跌幅排列顺序分别为 IH1812（-2.65%）>IF1812（-4.03%）> IC1812（-7.02%）。 

图 1：各主要指数周涨跌幅排行榜                         图 2：申万一级行业周涨跌幅排行榜 

  

资料来源：wind，一德期权部                           资料来源：wind，一德期权部 

二、股票市场概览 

1、陆股通 

上周沪股通、深股通成交净买入合计-21.98 亿元，远低于 11 月 16 日当周的 71.36 亿元。 

表 1：沪股通成交金额统计 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2018-11-16 567.3101 305.4686 261.8415 43.6271 

2018-11-23 523.7245 254.4719 269.2526 -14.7807 

资料来源：wind，一德期权部 

表 2：深股通成交金额统计 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2018-11-16 479.6189 253.6777 225.9412 27.7365 

2018-11-23 469.9904 231.3971 238.5933 -7.1962 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 3：陆股通每周成交净买入情况（2018 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

注：本文所列数据为成交净买入额度，而非当日资金流入额。当日资金流入额=当日限额-当日余额，包含当日成交净买额及

当日申报但未成交的买单金额；当日成交净买额=买入成交额-卖出成交额。 

2、融资融券 

上周两融余额占 A 股流通市值比例有所升高。截止 11 月 22 日该比值达 2.09%，与 11 月 16 日相比上升了

0.04%。 

表 3：融资融券余额统计 

 两融余额 A 股流通市值 两融余额占 A 股流通市值比例 

2018-11-16 7763.13 379300 2.05% 

2018-11-22 7822.04 374730 2.09% 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 4：融资融券余额统计（2018 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

3、限售股解禁 

本周（11 月 26 日至 11 月 30 日），共有 34 家上市公司解禁，解禁金额达 124 亿左右，其中周五解禁压力

较大。 

表 4：限售股解禁情况 

解禁日期 解禁公司数 解禁股份数（万股） 解禁金额（万元） 

2018-11-26 11 42633.0674 332634.8827 

2018-11-27 7 32545.1789 226122.2813 

2018-11-28 4 10111.3713 122343.862 

2018-11-29 4 20551.0145 153054.2489 

2018-11-30 8 106836.3378 410668.8708 

合计 34 212676.9699 1244824.146 

资料来源：wind，一德期权部 
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三、期指市场概览 

1、成交持仓 

表 5：期指合约成交持仓情况（11 月 23 日） 

 主力合约成交持仓比 总成交持仓比 前 20 名持仓多空单比 

IF 0.66 0.59 0.81 

IH 0.78 0.72 1.01 

IC 0.48 0.40 0.59 

资料来源：wind，一德期权部 

2、升贴水 

表 6：期指合约成交持仓情况（11 月 23 日） 

 基差 升贴水 换仓成本（12 换 01） 

IF1812 -7.275 -0.23% -0.10% 

IH1812 5.797 0.24% -0.21% 

IC1812 -46.564 -1.06% 0.45% 

资料来源：wind，一德期权部 

3、各合约价差 

图 5：IF 各合约价差（2018 年年初至今） 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 6：IH 各合约价差（2018 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

图 7：IC 各合约价差（2018 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

四、消息面回顾 

1、沪深交易所就回购细则公开征求意见。征求意见稿中有一点值得注意：上市公司为维护公司价值

及股东权益所必需进行的股份回购，在持有半年并履行必要的决策程序后，可通过集中竞价交易方式卖

出。 

2、证监会 11 月 23 日核发 IPO 批文  
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上海华培动力科技股份有限公司，江苏爱朋医疗科技股份有限公司。上述企业及其承销商将分别与交易所协

商确定发行日程，并陆续刊登招股文件。 

五、后市展望&投资策略 

周五市场可以说是由创投炒作的破灭引发的扑街，十一月以来市场的主要弹性集中在创投概念，而作为创

投概念龙头之一的市北高新周四晚间发布公告转让全资孙公司钧创 100%的股权，另一个热点光洋股份周四晚间

也发布公告，称持股 8.63%的股东计划未来 6 个月内减持不超过公司总股本的 5.71%。由于大多数机构尚在结

账期，不会有明显的买入行为。而早盘集合竞价市北高新和光洋股份就封死跌停，使得市场悲观情绪迅速扩

散，题材股优先被大幅抛售，随后波及到权重板块。而指数的走弱又进一步加剧了个股的弱势，尾盘大量个股

补跌，使得市场的跌幅均值一下就到了 5%。 

我们认为，在行情弱势时大指数的支撑作用尤为重要。如果大指数能够稳住，后续就存在一定向上的空

间，反之亦然。上证 50 作为 7 月份以来唯一没有破位的指数，毋庸置疑是其他指数的锚点。目前上证 50 开始

接近前期的箱体下沿，7 月以来的历史走势显示，50 离箱体下沿越近，反身赔率越大。因此当前阶段我们建议

投资者进行多 IH 空 IC 的操作，如果 50 破位，建议指数方面全面翻空；如果 50 没有破位，则意味着市场依然

维持区间震荡，可以短多。宏观方面，G20 峰会将于本月月末召开，关注中美贸易磋商和人民币汇率，若人民

币汇率破 7，A 股市场必然承压。 
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 本研究报告由一德期货有限公司（以下简称“一德期货”）向其服务对象提供，无意针对或打算违反任何国家、地区或其它法

律管辖区域内的法律法规。未经一德期货事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式引用、转载、发送、传播

或复制本报告。本研究报告属于机密材料，其所载的全部内容仅提供给服务对象做参考之用，并不构成对服务对象的决策建

议。一德期货不会视本报告服务对象以外的任何接收人为其服务对象。如果接收人并非一德期货关于本报告的服务对象，请及

时退回并删除。 

 一德期货认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。本报告所载内容反映的是一德期货在发

表本报告当时的判断，一德期货可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但没有义务和责任去及时更新本

报告涉及的内容并通知服务对象。一德期货也不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于服务对象。服务对象不应

单纯依靠本报告而取代自身的独立判断。一德期货不对因使用本报告的材料而导致的损失负任何责任。 

 

 


