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观点（未变）：

• 原油：沥青期货的价格重心还是由原油决定，站在现在这个时间点，半年以后的供需其实是说不清的，原油却是实实在在能从

成本端产生影响的。

• 冬储：山东冬储进行中，炼厂订单量虽不如去年同期但也尚可。华东华南西南未闻冬储，短期降水影响终端需求释放，观察炼

厂库存变化。

• 沥青/原油比价继续下降，前期锁利润的单子可继续持有。
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路透委内瑞拉原油船期：

• 12月4船82万吨

• 1月8船191万吨

Vessel
Load 

Country
Load Port

Departure

Date

Discharge 

Country
Discharge Port Arrival Date Product Volume Unit

SVET Venezuela Jose Terminal 2018/10/11 China Dalian 2018/12/8 Crude Oil 140.00 KILOTONNES (KT)

ELBHOFF Venezuela Jose Terminal 2018/10/28 China Qingdao 2018/12/16 Crude Oil 270.00 KILOTONNES (KT)

GENER8 ARES Venezuela Jose Terminal 2018/11/1 China Ningbo and Zhoushan 2018/12/20 Crude Oil 280.00 KILOTONNES (KT)

ALMI ODYSSEY Venezuela Amuay Bay 2018/11/13 China Zhanjiang 2018/12/29 Crude Oil 130.00 KILOTONNES (KT)

HERON Venezuela Jose Terminal 2018/11/19 China Zhanjiang 2019/1/3 Crude Oil 280.00 KILOTONNES (KT)

NEW PRIME Venezuela Jose Terminal 2018/11/15 China Dalian 2019/1/3 Crude Oil 280.00 KILOTONNES (KT)

AQUITAINE Venezuela Jose Terminal 2018/11/1 China Yantai 2019/1/6 Crude Oil 275.00 KILOTONNES (KT)

SVET Venezuela Jose Terminal 2018/10/11 China Bayuquan 2019/1/10 Crude Oil 140.00 KILOTONNES (KT)

VL PIONEER Venezuela Jose Terminal 2018/11/25 China Qingdao 2019/1/13 Crude Oil 270.00 KILOTONNES (KT)

JUNIN Venezuela Jose Terminal 2018/11/29 China Ningbo and Zhoushan 2019/1/20 Crude Oil 280.00 KILOTONNES (KT)

EURONIKE Venezuela Amuay Bay 2018/12/2 China Ningbo and Zhoushan 2019/1/20 Crude Oil 120.00 KILOTONNES (KT)

SCF SHANGHAI Venezuela Jose Terminal 2018/12/3 China Yantai 2019/1/26 Crude Oil 270.00 KILOTONNES (KT)

NAUTILUS Venezuela Jose Terminal 2018/12/21 China Zhanjiang 2019/2/3 Crude Oil 280.00 KILOTONNES (KT)

NEW VIGOROUS Venezuela Jose Terminal 2018/12/13 China Zhanjiang 2019/2/9 Crude Oil 166.75 KILOTONNES (KT)

GENER8 SUPREME Venezuela Jose Terminal 2018/12/29 China Zhanjiang 2019/2/12 Crude Oil 280.00 KILOTONNES (KT)

HATTERAS Venezuela Jose Terminal 2019/1/6 China Zhanjiang 2019/2/21 Crude Oil 280.00 KILOTONNES (KT)

CAP FELIX Venezuela Amuay Bay 2019/1/7 China Zhanjiang 2019/2/21 Crude Oil 123.89 KILOTONNES (KT)
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进口：

• 11月沥青进口总量27.9万吨。

• 今年1-11月进口沥青439.9万吨，同比减

少31万吨或6.6%。

• 韩国沥青出口量继续下滑，12月出口到

中国的量仅为7.7万吨。

• 根据船期，12月到港沥青14.4万吨，1月

至今到港9.6万吨。
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沥青估值：
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供应-国产：

• 开工率51.3%，上周46.2%

• 2018年12月产量205.83万吨

供应-进口：
• 沥青/燃料油

• 韩国0.85，上周0.91

• 新加坡0.93，上周1.11

• 进口

• 11月进口27.9万吨

• 根据船期12月到港沥青14.4万

吨
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库存：

• 炼厂库存

• 整体35%，上周35%

• 华东27%，上周26%

• 华北山东35%，上周37%

• 期货库存

• 仓库库存3.4万吨，降16%

• 仓单5.0万吨，降2%
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利润：

• 马瑞沥青方案利润

• 消费税缴100%

• -25元/吨，上周-58元./吨

• 阿曼焦化方案-马瑞沥青方案利润

• 消费税缴100%

• -92元/吨，上周-230元/吨
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价格与价差：

• 本周市场价华北-100，山东+100，华

东-100

• 基差

• 12合约基差

• 山东-26，上周+12

• 华东+24，上周+262

• 06合约基差

• 山东-52，上周-36

• 华东-2，上周+214
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价格与价差：

• 价差

• 06-09价差+6，上周+8

• 06-12价差+26，上周+48

• 沥青/原油

• BU/Brent比值46.8，上周47.2
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