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一、基本面分析 

上周新加坡 380cst 燃料油市场先抑后扬，月差、裂解价差和贴水在周尾

小幅走强。库存方面，根据 IES 数据，新加坡渣油商业库存在 1 月 16 日当周

录得 1840.4 万桶，较前一周去库 53.7 万桶，降幅 2.8%。新加坡的贸易商透

露，当前市场基本处于平衡的状态。贸易商预计新加坡在 1 月份接收来自欧

美的套利船货量约为 400 万吨，而在 2 月份会有所降低，但与此同时船燃需

求也会因为春节的关系而走弱，一定程度抵消了供应的收紧，市场依旧会维

持在一个相对均衡的状态。1 月新加坡到港量基本确定在 673.7 万吨，同比增

加 17.5%，预估新加坡 1 月表需同比增加 5.2%，新加坡燃料油市场 1 月压力

犹存。 

 

 

二、推荐策略 
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燃料油 FU1905 基差                 单位：美元/吨 

  

MOPS380                         单位：美元/吨 
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新加坡 380 现货贴水             单位：美元/吨  新加坡 380 纸货月差                单位：美元/吨 
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西北欧 HSFO 纸货月差               单位：美元/桶  新加坡 380/Dubai 裂解价差及月差    单位：美元/桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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西北欧 HSFO/Brent 裂解价差及月差    单位：美元/吨 

  

东西价差 M1                       单位：美元/吨 
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鹿特丹-新加坡 VLCC 运费             单位：美元/吨  FU1901-1905                      单位：美元/吨 
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新加坡燃料油库存                    单位：百万桶  西北欧燃料油库存                     单位：千吨 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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