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一周宏观综述 2019 年 2 月 22 日

欧美经济数据疲弱 国内房价总体趋稳

——宏观战略研究中心 肖利娜 Z0013350

 国外方面

本周，美国方面，美国 2 月 Markit 制造业 PMI 初值 53.7，不及预期，创 2017 年四季度以来新低。另

外，美国 1 月成屋销售总数年化 494 万户，12 月户数上修至 500 万户，1月成为 2015 年 3 月以来首个年化

销售低于 500 万户的月份。由于前期美国政府关门，12 月耐用品订单初值于 2 月 21 日发布，环比增长 1.2%，

不及预期的 1.7%，扣除飞机非国防资本耐用品订单环比初值-0.7%，连续两个月下滑，综合显示自去年底商

业投资意愿持续回落，关税影响对“美国制造”商品的需求呈现削减，美国经济发展势头减弱再确认。同

时，21 日发布的 1 月美联储 FOMC 纪要也显示：全球经济增长放缓、不确定的经济前景、贸易争端、美国政

府关门和财政刺激效果减退等下行风险，令美国商业界延后了资本支出，美国 2018 年四季度 GDP 数据将于

下周公布，从已公布的零售销售、核心耐用品订单、制造业 PMI 及消费者信心综合来看，市场对美国经济

增长预期下调，美元指数近期承压。

图 1：美国 Markit 制造业 PMI 和成屋销售户数（%，万户）

资料来源：wind，一德研究院

图 2：德、意、法 GDP 季调环比增长（%）

资料来源：wind，一德研究院

欧洲方面，欧元区 2 月消费者信心指数初值-7.4，连续 9 个月为负值。另外，欧元区 2 月制造业 PMI

初值 47.6，远不及预期和前值，跌破荣枯分界线，为 2013 年 6 月以来首次。制造业 PMI 新订单降幅创近六

年来最大，新出口订单下降速度也较 1月加快，叠加消费者信心持续不佳，德国制造业 PMI 也进一步下滑，

显示欧元区需求端疲弱且贸易影响依然很大，这对欧元区经济整体产生较大压力，一季度 GDP 增长或降至

0.1%之下。2 月 21 日，欧洲央行公布 1 月货币政策会议纪要显示，欧元区货币政策制定者越来越担忧贸易

冲突对于经济增速的拖累。同时，欧元区经济放缓持续的不确定性也在增加，包括英国退欧前景并不乐观，

且不能排除无协议退欧的发生。今晚公布欧元区 1月核心调和 CPI 同比终值，或保持 1.1%增速不变，受能

源价格回落影响，CPI 同比大概率小幅回落至 1.4%。在此背景下，欧元区面临内部经济增长压力及外部环

境施压双重压力，放缓程度显示比预期更严重，欧央行或将研究新的刺激措施来抑制长期利率上升。

 国内方面

1 月 70 个大中城市新建商品住宅价格指数同比升 10.8%，涨幅为 2017 年以来最高；从环比看，1 月新
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建商品住宅价格指数上涨 0.6%，涨幅较前月进一步收窄，为 2018 年 5 月以来最低。同时，二手住宅同比和

环比增速均低于新建商品住宅。同比方面，一线城市新建商品住宅销售价格涨幅比上月扩大，二手住宅涨

幅回落；二线城市涨幅均有所扩大；三线城市新建商品住宅销售价格同比涨幅有所扩大，二手住宅涨幅与

上月相同。环比来看，一二线城市新建商品住宅销售价格环比微涨，二手住宅销售价格下降；三线城市环

比涨幅均回落。整体来看，虽然全国首套房贷利率连续两月下调，但 1 月房价总体趋稳，二手住宅价格增

速调整比较明显，更能代表房市的真实交易情况。

图 3：我国 70 大中城市新建商品及二手住宅价格指数同比（%）

资料来源：wind，一德研究院

图 4：我国 70大中城市新建商品及二手住宅价格指数环比（%）

资料来源：wind，一德研究院
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