
 

▼白糖期权各合约成交持仓数据如下· 

 

▼主力期权不同行权价成交持仓分布如下： 

 

▼白糖历史波动率情况： 

 

 
▼基本面情况 
广西政府推出新政策，糖料收购结构出现重大调整，甘蔗收购价和食糖成本有望降低，加上
今年一月份进口食糖量高于预期，短期内利空。巴西方面，随着原油价格的近期的上涨，乙
醇销量随之增长，南巴西有意向提前开榨，意味着南巴西糖可能会提前流入市场。印度及泰
国方面减产幅度低于预期，同时印度出口预期提升，短期内利空国际市场。 
 
▼策略建议 
在外盘拖累的情况下，短期预计震荡偏弱为主，建议可以买入看跌期权或构建熊市价差。后
期仍需关注国内去库存及进口配额的发放情况，建议观望。 
 
 



 

▼棉花期权各合约成交持仓数据如下· 

 

▼主力期权不同行权价成交持仓分布如下： 

 

▼棉花历史波动率情况： 

 
 
▼基本面情况 
USDA 展望论坛预期下年度美棉产量增幅大于市场预期，美棉承压，但中美贸易磋商的好
转，3 月 1 日上调中国输美商品关税计划的推迟，对美棉形成一定的支撑，同时，也意味着
国内下游纺织品出口市场需求有所恢复。中央一号文件的提出，使得长期来看棉市供应较为
充裕，棉花进口量将会继续增加。下个月下游刚性补库需求将提升，对当前市场有一定的支
撑。 
 
▼策略建议 
下游消费有所好转，预期郑棉短期将偏强震荡，建议构建牛市价差策略，短期密切关注中美
贸易战进展。长期棉花供给呈现充裕态势，可以购买看跌期权。 
 
 
 

 



▼橡胶期权各合约成交持仓数据如下· 

 

▼主力期权不同行权价成交持仓分布如下： 

 

▼橡胶历史波动率情况： 

 
 
▼基本面情况 
近期印尼、泰国、马来西亚召开三国产胶联盟会议，意在减供保价，叠加 3 月 1 日中美贸
易谈判取得积极性进展，助推期货市场做多情绪。橡胶主产国陆续进入停割期，产地原料价
格逐渐攀升。国内轮胎厂陆续复产，采购积极性增加。节后青岛区内出库增加，预计 3 月进
入去库存阶段，短期橡胶供需层面边际转好。但主力多次挑战 13000 未果，说明价格上方
存在压力。 
 
▼策略建议 
在消息面和宏观面利好逐步释放后，预计期价将维持偏强震荡，可以考虑构建牛市价差策略。
鉴于目前 05 期权隐波处于较高位置，虚值看涨隐波有所下降，虚值看跌隐波有所上行，反
映市场对冲高回落的担心，建议持有期货多单者可以买入看跌期权进行保护。 
 
 

 



▼豆粕期权各合约成交持仓数据如下· 

 

▼主力期权不同行权价成交持仓分布如下： 

 

▼豆粕历史波动率情况： 

 

▼基本面情况 
在贸易战趋缓的背景下，美豆 05 合约在盘中跌至两个月地位后收涨，关注 920 美分压力能
否有效突破，预计短期美豆将围绕此位置震荡。中美贸易关系取得实质性的进展，叠加国内
非洲猪瘟仍在发酵，市场预期生猪存栏下降两成，豆粕下游需求较为疲软，打压豆粕价格。
周五白盘受菜粕带动收涨，但是夜盘平开低走，回吐白盘部分涨幅，目前期价上方仍受多条
短期均线压制。 
 
▼策略建议 
受非洲猪瘟影响，需求端将进一步持续低迷的状态。外部环境，中美贸易摩擦趋缓，全球大
豆库存处于高位。因此，短期豆粕或将继续弱势调整。投资者可考虑买入豆粕虚值看跌期权
或构建熊市价差进行操作。 
 


