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 东北港口：上量继续萎缩，走货困难，库存处在高位，价格表

现疲软。北港价格已经接近拍卖粮底价的集港成本。

 华北：贸易商和农户的重心转向小麦，端午假期山东上量减少，

部分企业为保证到货继续提价。目前山东深加工是市场唯一还

有要粮意愿的主体，预计涨价之后东北还是会继续出货。

 华南：库存维持在120万吨高位，走货疲软，价格回落。贸易

商称华东地区需求也出现下滑迹象。

 期货盘面：尽管豆粕价格再次冲高，但是对玉米价格的提振作

用有限，盘面9月回落到1950，升水现货仅50。9月能否继续

往下走，要看现货价格能否跌破拍卖底价。9-1价差维持在-

60到-70，草地贪夜蛾仍是不确定，但现在继续推1月也没有

足够的动力。玉米淀粉维持偏空判断，但做空c09也没有什么

吸引力，远月还可以少量尝试。

一周行情回顾



CNGOIC玉米平衡表



官方数据
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近三年玉米5日收购量
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国粮局玉米收购量统计
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截至2019年4月30日，2018年度秋粮旺季收购结束。主产区累计收购中晚稻、玉米和大豆19029万
吨，同比增加892万吨。
黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米10986万吨，同比增加1155万吨。



玉米基本面主要数据一览
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北港集港继续下降，价格下跌影响贸易商出货意愿。但是港口库存仍处在高位，并且后期拍卖粮
也将到港，北港的压力还是很大，要想翻身只能寄希望于需求好转。



玉米基本面主要数据一览
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南港库存维持120万吨，需求仍不见好转。



玉米基本面主要数据一览
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深加工玉米库存出现回升。对华北企业来说，本地余粮接近尾声，逐渐且换到消化库存和东北
粮。而现阶段都不愿意降低开机率，因此还要维持一定的库存水平。周末山东再次提价吸引到
货。拍卖粮到山东成本在2000左右。



玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

1/3 2/3 3/3 4/3 5/3 6/3 7/3 8/3 9/3 10/3 11/3 12/3

全国淀粉企业开机率

2016年 2017年 2018年 2019年

0

20

40

60

80

100

1/3 2/3 3/3 4/3 5/3 6/3 7/3 8/3 9/3 10/3 11/3 12/3

全国淀粉加工企业淀粉库存（万吨）

2017年 2018年 2019年

淀粉开机率继续下降，需求也在走弱，本周淀粉库存继续小幅累积。除淀粉糖、食品等大宗用途
之外，淀粉作为工业品辅料，在宏观偏弱的情况下需求不振也属正常。



淀粉基本面主要数据一览
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淀粉主要基本面数据一览



淀粉价格走势
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淀粉价格走势
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淀粉价格走势
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 玉米市场本周延续疲态，现货和拍卖都趋弱。拍卖的成交价和成交率三周一周一个台阶的往下掉，后期延续这一

趋势是大概率。我们认为需求仍将疲软，那么价格能否跌破拍卖底价，就要看供需双方的博弈，主要是贸易商的

心态。远月草地贪夜蛾继续发展，但是对产量能否造成致命的损害，现在还不确定，所以也不能构成远月看涨的

依据。

 今年小麦长势良好，应该是几年未见的丰收年。截至6月8日，全国已收获冬小麦1.74亿亩，麦收进度过半，黄

淮海主产区机收率超98%。其中四川、湖北已收获完毕；安徽、河南过八成，江苏、陕西过四成，山西、山东过

二成，河北麦收已经启动。 丰收意味着价格承压，安徽托市收购已经于6月5日率先启动。

 策略上没有太多可做的。9月接近拍卖粮底价的仓单成本，空单和9-1反套都可以止盈。远月可以轻仓试空，但

是空间也别报太大希望。淀粉基本面数据继续摆烂，但是盘面继续死狗，交易价值不大。这种纠结的局面也符合

我们此前的预期：拍卖提价200，基本就锁死了价格上下的波动区间。等待新的交易因素吧。

策略建议
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