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产业投资部 孙超



 东北港口：上量极少，走货更差。本周北港收购价累降40-50（说

实话是挺意外的），已经跌破拍卖粮底价集港成本，向贸易商囤货

成本靠近。后边看贸易商的出货意愿和下游需求在什么价位达成平

衡。

 华北：企业继续傻傻涨价（周末又开始跌），东北粮在出货压力的

驱使下开始流向山东。山东深加工涨价太难撬动玉米价格大势了。

 华南：库存攀升至近140万吨，猪瘟的影响逐渐体现出来。其他地

区我们了解的饲料需求也都在降量。量变到质变的转换？

 期货盘面：盘面会受到豆粕的一些支持，但是现货实在太烂。跟上

周一样，继续维持偏空的判断，1月继续少量尝试，9月现在看基差

又扩大到-90，重新了给出下跌的空间。淀粉没什么好说的，你永

远无法叫醒一个装睡的人。我们跟踪的吉林企业收购价一次性上调，

所以导致右表的加工利润变化较大。有传闻说又要给深加工补贴？

呵呵，不予置评。

一周行情回顾



官方数据
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近三年玉米5日收购量
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截至2019年4月30日，2018年度秋粮旺季收购结束。主产区累计收购中晚稻、玉米和大豆19029万
吨，同比增加892万吨。
黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米10986万吨，同比增加1155万吨。



玉米基本面主要数据一览
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港口量价双降，说明港口贸易商相对产区贸易商更看空一些。贸易商现在库存过大，在新季到来
前无论如何都要降低手中的库存水平。对港口贸易上来说，1900以上继续收购，获利的空间有
限，自然以消耗库存为主。



玉米基本面主要数据一览
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南港库存增至140万吨。未来连三个月的饲料需求不光对近月行情重要，对19/20的行情也会产生
重要的影响。所以说c09和9-1可能反向走？现在应该没人再忽视ASF了。



玉米基本面主要数据一览

我想起了郭德纲的一个段子：
-你有玉米吗？-你要多少？-你有多少？-要多少有多少！-有多少要多少！
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉基本面主要数据一览

120

140

160

180

200

220

240

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

淀粉工业协会月度淀粉消费

2016年 2017年 2018年

0

5

10

15

20

25

30

35

40

样本企业提货量

2017年 2018年 2019年



淀粉主要基本面数据一览



淀粉价格走势
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淀粉价格走势
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淀粉价格走势
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 现货掉价，拍卖掉价，需求萎缩。具体的分析请见周中发的专报，在此不累述。

 要补充的一点是，越来越多的朋友开始反馈和讨论饲料需求的问题。

 上周观点：策略上没有太多可做的。9月接近拍卖粮底价的仓单成本，空单和9-1反套都可以止盈。远月可以轻

仓试空，但是空间也别报太大希望。淀粉基本面数据继续摆烂，但是盘面继续死狗，交易价值不大。这种纠结的

局面也符合我们此前的预期：拍卖提价200，基本就锁死了价格上下的波动区间。等待新的交易因素吧。

 本周观点：继续持c01空单，c09基差来看也渐渐有做空的价值。空间别看得太深。拍卖提价200，有点强撸灰飞

烟灭的意思。

策略建议
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