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 1.海关总署发布最新数据显示，中国5月份氧化铝出口量为7536吨，同比降91.6%；1-5月份累计氧化铝出口量为

177061吨，同比增46.5%。 

2. 6月21日，据中国汽车工业协会统计分析，2019年1-5月，中国品牌乘用车共销售333.46万辆，同比下降23.35%，

占乘用车销售总量的39.70%，占有率比上年同期下降4.24个百分点。德系、日系、美系、韩系和法系乘用车分别占

乘用车销售总量的23.28%、21.27%、9.58%、4.69%和0.73%。不上年同期相比，日系品牌乘用车销量略有增长，

其他外国品牌均呈下降，法系降幅超过60%。 

3.海关总署发布最新数据显示，中国5月份铝土矿进口量970.91万吨，同比增加33.18%，环比下降4.59%；1-5月份

累计进口铝土矿总量4702.56万吨。 

4. 6月20日，中国固废不化学品管理网公布了《2019年第九批限制类公示表》，包含了利用铜废碎料、铝废碎料、

废钢铁作为原料的企业。此次批文量仅包含国内部分地区，企业主要集中在浙江地区。批文涉及铜废碎料核定进口

量240429吨，其中宁波港口岸北仑港区为237680吨，上海港口岸外高桥港区为949吨，上海港口岸洋山港区为

1800吨；批文涉及铝废碎料核定进口量54256吨，其中宁波港口岸北仑港区54156吨，上海港口岸外高桥港区100

吨。 

5.6月20日国内铝锭现货库存为108.1万吨，比上周减少3.7万吨。佛山、无锡、南昌、常州、湖洲四地6063铝棒社

会库存8.3万吨，增加0.15万吨。 

本周重点数据及摘要 



现货市场价格走势 

    6月14日 6月21日 涨跌 

价格 

沪铝三月（元/吨） 13865 13700 -35 

伦铝三月（美元/吨） 1758 1768 -16 

南海现货（元/吨） 14050 13930 -90 

长江现货（元/吨） 13980 13880 -90 

沪粤价差（元/吨） -70 -50 0 

现货升贴水 

LME0-3（美元/吨） -31.75 -25 -1.5 

上海升贴水（元/吨） 5 5 -10 

LME升贴水（美元/吨） -17.5 -17.5 0 

库存 

LME库存（吨） 1064625 1023450 -49500 

铝锭现货库存（万吨） 111.8 108.1 -3.7 

铝棒库存（万吨） 8.15 8.3 0.15 

价差 沪铝连1-连3（元/吨） 0 0 -90 

比值 沪伦比值 7.8 7.71 -0.06 

数据来源：一德有色、wind 



       过去一周中美关系缓和趋势出现，宏观情绪利好刺激铝价上涨至13900元/吨后重新回落至低点13750

元/吨。市场对于消贶走弱的预期仍在，氧化铝价格开始出现明显回调，出口量减少进口量明显增加打压国

内氧化铝价格后市，成本端及消贶端均打压短期铝价，但铝锭现货库存仍处于下滑阶段，多空趋势尚丌明

显，单边操作宜场外观望，内外正套可继续持有。 

本周策略 
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PART 1 供需平衡 



供需平衡  
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数据来源：一德有色、wind 
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（万吨） 期初库存 本期产量 本期净进口量 本期供给量 本期消费量 本期供需平衡 期末库存 库存消费天数 

2018-06 203.2  302.1  0.4  302.5  321.3  (18.8) 184.4  17.2  

2018-07 184.4  312.7  0.4  313.1  318.0  (4.9) 179.5  16.9  

2018-08 179.5  311.3  0.4  311.7  316.5  (4.8) 174.7  16.6  

2018-09 174.7  309.0  0.4  309.4  325.1  (15.7) 159.0  14.7  

2018-10 159.0  311.4  0.4  311.8  317.0  (5.2) 153.8  14.6  

2018-11 153.8  295.9  0.4  296.3  311.5  (15.2) 138.6  13.3  

2018-12 138.6  299.2  0.4  299.6  309.6  (10.0) 128.6  12.5  

2019-01 128.6  296.9  0.4  297.3  288.1  9.2  137.8  14.3  

2019-02 137.8  268.3  0.4  268.7  232.1  36.6  174.4  22.5  

2019-03 174.4  298.1  0.4  298.5  305.1  (6.6) 167.8  16.5  

2019-04 167.8  289.0  0.4  289.4  310.2  (20.8) 147.0  14.2  

2019-05 167.8  304.0  0.4  304.4  351.0  (46.6) 121.2  10.4  

表1.1 中国氧化铝月度供需平衡表 

（万吨） 氧化铝供应 氧化铝需求 供需平衡 

2019-05 610 620 -10 

2019-04 602 598 4 

2019-03 613 612 1 

2019-02 571 554 17 

2019-01 626 614 12 

2018-12 610 623 -3 

2018-11 575 598 -24 

2018-10 578 615 -37 

2018-9 589 603 -14 

2018-8 611 621 -10 

2018-7 604 622 -18 

2018-6 600  610 -9 

表1.2   中国电解铝月度供需平衡表 

数据来源：一德有色、smm 

供需平衡  



PART 2 成本分析 



电解铝成本盈亏情况 
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单位（元/吨） 2019-6-14 2019-6-21 周涨跌 幅度 

一级氧化铝平均价:河南 3168 3084 -84 -2.7% 

一级氧化铝平均价:山西 3167 3055 -112 -3.5% 

一级氧化铝平均价:贵阳 3060 3040 -20 -0.7% 

预焙阳极 3650 3650 0 0.0% 

氟化铝 8900 9400 500 5.6% 

冰晶石 6400 6400 0 0.0% 

动力煤Q5500山西产 594 594 0 0.0% 

数据来源：一德有色、wind 

表2.1 原材料价格 
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原材料价格 
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原材料 吨铝消耗 单价 金额 备注 

氧化铝 1.93 3084  5952  

阳极炭块 0.48 3650 1752    

氟化铝 0.02 9400 188  

冰晶石 0.01 6400 64    

电力成本 13500 0.29 3915  自备电、网电加权 

其它经营成本     2000    

综合生产成本     13871  全国成本加权 

数据来源：一德有色、wind 

表2.2 电解铝生产成本 
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PART 3 产业分析 



铝土矿 
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 铝土矿进口量 

       本周进口铝土矿价格维稳为主，其中几内亚 AL：44-45%，SI：3-4%，CIF:53-55美元/吨；澳洲一水 

Al:51-53%，Si:10-11%,CIF:39-40 美元/吨；澳洲三水Al:48-50%，Si:8-10%,CIF:44-46 美元/吨；印尼 

Al:47-49%，Si:10-11%，CIF:46-48（美元/吨）；马来西亚 AL:48%,SI:8%,CIF:45（美元/吨），后期进口

矿价格有可能持稳。 

数据来源：一德有色、wind 



氧化铝 
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氧化铝产量（万吨） 氧化铝进口量（右轴） 
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         过去一周国内氧化铝价格下跌明显，但市场成交意愿较差，实际成交价格出现明显回落趋势。北方地区主流

报价2880-2930元/吨，南方地区主流报价2830-2880元/吨。随着海德鲁复产的许可，海外氧化铝FOB报价高位

回落至330美元/吨，氧化铝进口量增加较为明显，国内氧化铝价格或将继续承压，但下滑幅度有限。 

数据来源：一德有色、wind 



氧化铝新增产能 

       产能产量方面：1、交口肥美铝业有限公司氧化铝运行产能 280 万吨预计10号左右全部停产。2、东方希望

晋中化工有限公司进行进口生产线改造，目前运行产能220万吨。 

数据来源：一德有色 



预焙阳极 
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        过去一周各地区阳极价格持稳。山东地区出厂价格3090-3230元/吨，河南地区出厂价格3150-3200元/

吨，西北地区成交价格3350-3500元/吨，东北地区成交价格3250-3450元/吨。原材料方面，石油焦主流成

交价格1400元/吨。煅后焦普货价格1700元/吨。 

数据来源：一德有色、wind 



电解铝 
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 过去一周中美关系缓和趋势出现，宏观情绪利好刺激铝价上涨至13900元/吨后重新回落至低点13750元/吨。

市场对于消贶走弱的预期仍在，氧化铝价格开始出现明显回调，出口量减少进口量明显增加打压国内氧化铝价

格后市，成本端及消贶端均打压短期铝价，但铝锭现货库存仍处于下滑阶段，多空趋势尚丌明显。社会库存方

面6月13日国内铝锭现货库存为108.18万吨，比上周减少3.7万吨。佛山、无锡、南昌、常州、湖洲四地6063

铝棒社会库存8.3万吨，增加0.15万吨。 

数据来源：一德有色、wind 



下游消费 
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数据来源：一德有色、wind 

  2019-03 2019-04 2019-04 
国内汽车产量（辆） 2558002 2052000 2052000 

当月同比 -3% -15% -15% 

房屋新开工面积（万m^2） 38728 58552 58552 

当月同比 12% 13% 13% 

冰箱产量（万台） 719 - - 

当月同比 1% - - 

洗衣机产量（万台） 661.1 646.8 646.8 

当月同比 6% 9% 9% 

空调产量（万台） 1680 1778 1778 

当月同比 4% 4% 4% 
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数据来源：一德有色、wind 

下游消费 



PART 4 库存及持仓 
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库存情况 
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库存及持仓 

（万吨） 上海 无锡 南海 杭州 巩义 天津 重庆 临沂 合计 

2019-6-13 21.7 39.2 25.1 7.5 9.9 5.3 2.3 0.8 111.80  

2019-6-20 21.1 37.4 24.1 7.2 10 5.3 2.3 0.7 108.10  

周涨跌 -0.6 -1.8 -1 -0.3 0.1 0 0 -0.1 -3.7 

(万吨） 佛山 无锡 南昌  常州 湖州 合计 

2019-6-13 3.05 0.9 2.1 0.85 1.25 8.15 

2019-6-20 3.25 0.95 2 0.85 1.25 8.3 

周涨跌 0.2 0.05 -0.1 0 0 0.15 

铝锭社会库存 

铝棒社会库存 
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期货持仓量:铝 

数据来源：一德有色、wind 



PART 5 进口盈亏及价差 



进口盈亏及价差 

铝锭进口盈亏 2019-6-21 

合约月份 
LME价格 
15：00 

升贴水 汇率 进口成本 
国内价格 
15：00 

进口盈亏 
实际比值 

进口比值 
今日 上周 

现货 1759.5 -17.5 6.8691 14996  13830  -1166  7.89  6.62  8.52  

3个月 1777 - 6.8681 15134  13700  -1434  7.71  6.72  8.52  

参数 
CIF 增值税 进口关税 其他贶用 

115 13% 0% 100  

铝板带出口盈亏 

国外价格$ 国内价格￥ 汇率 运杂贶￥ 出口成本￥ 出口盈亏￥ 实际比值 沪伦铝比值 

LME铝现货价 1759.5 国内铝现货 13880 6.8691 500 15881 327 6.73 7.89 

增值税 13% 出口退税 13% 出口关税 0%         



进口盈亏及价差 
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数据来源：一德有色、wind 
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期货收盘价铝（连续）-（连三） 
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