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一、基本面分析 

上周新加坡 380 燃料油市场表现强势，贴水、月差持续刷新年内高点，

裂解价差也明显走强；根据 IES 最新数据，新加坡渣油库存在 6 月 26 日当周

录得 2283.7 万桶，较前一周去库 96.1 万桶，降幅 4%，连续两周下降。贸易

商补充称，由于西北欧市场强劲，7 月份来自欧洲的套利货物流入量可能会保

持低位。根据船期和价差数据显示，东西套利窗口处于关闭状态， 7 月西方

套利船货维持低位，同时中东消费旺季出口减少迹象已经出现， 7 月新加坡

表需同比减少 20%以上，后期大概率将处于去库存状态。关注需求和船货情

况。策略上建议多 FU1909 空 SC1907 继续持有。 

二、推荐策略 

多 FU1909 空 SC1907 继续持有 
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燃料油 FU1909 基差                 单位：美元/吨 

  

MOPS380                         单位：美元/吨 
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新加坡 380 现货贴水             单位：美元/吨  新加坡 380 纸货月差               单位：美元/吨 
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西北欧 HSFO纸货月差               单位：美元/桶  新加坡 380/Dubai 裂解价差及月差   单位：美元/桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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西北欧 HSFO/Brent 裂解价差及月差    单位：美元/吨 

  

东西价差 M1                      单位：美元/吨 
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鹿特丹-新加坡 VLCC 运费            单位：美元/吨  FU1909-2001                     单位：美元/吨 
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新加坡燃料油库存                   单位：百万桶  西北欧燃料油库存                    单位：千吨 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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