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产业投资部 孙超



 东北港口：收购价格稳定，集港仍少，库存缓慢消化。目前饲

料需求悲观，港口购销暂时看不到转旺的迹象。本周拍卖价量

同样继续回落。

 华北：企业报价互有涨跌，整体到货有所下降，但报价高的企

业到货量仍相当大，说明18年粮仍有大量库存。

 华南：库存缓降，需求继续清淡。6月发运量同比几乎腰斩，7

月也未见起色。除华南外，华东地区需求也出现明显下降。

 期货盘面：本周盘面窄幅震荡，现货对9月基差缩至-90上下。

饲料需求悲观加上渠道去库存未完成，供大于求局面将延续，

短期内价格难有起色。但贸易商主动去库存意愿有限，价格同

样难以出现明显下跌。

一周行情回顾



官方数据
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近三年玉米5日收购量
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截至2019年4月30日，2018年度秋粮旺季收购结束。主产区累计收购中晚稻、玉米和大豆19029万
吨，同比增加892万吨。
黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米10986万吨，同比增加1155万吨。



拍卖第7周，累积投放2790万吨，累成1619万吨，成交降至100万吨以下。下周继续拍卖400万吨。相

比现货，拍卖的弱势更加明显。
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玉米基本面主要数据一览
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港口集港低，价格整体稳定。港口贸易商相对产区贸易商更看空一些，渠道库存过大，在新季到
来前无论如何都要降低库存水平，问题是何时以及降低到什么程度。可能需要面临的一个问题
是，受限于需求，降价向下游转移库存都不容易。



玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉基本面主要数据一览
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开机率库存均小幅回升，需求基本平稳，去库存任务仍然艰巨。



淀粉主要基本面数据一览



淀粉价格走势
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淀粉价格走势
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淀粉价格走势
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 上周观点过去一周虽然期现货表现乏善可陈，实际上发生的事情还是比较多的。首先，G20中美领导会谈，决定重启贸易谈判，

不能不引发进口美国农产品的猜想。其次，USDA6月报告玉米面积数据高于预期，引起玉米价格暴跌。虽然外盘不能直接（在

看到进口实绩之前）影响国内供需，但是对市场心态，特别是对19/20年的预期是有很大影响的。明显，这两条消息对市场的影

响都是利空的。我们认为短期内，现货价格受到成本支撑，可能仍将维持短暂的稳定。但盘面c09升水100还能否维持，c9-1价

差-60还能否维持都要打一个问号。另外，下周豆粕的走势也会对玉米产生一定影响。

 本周观点：贸易谈判恢复对市场的影响有限，玉米和蛋白的主要掣肘因素还是asf影响不断扩大导致的饲料需求环比快速下降。

玉米市场的消耗战还要持续一段时间，未来主要关注新作天气和拍卖粮成交情况。根据往年经验，拍卖量价会在7-8月走低，8-

9月开始为新季备货而出现回升。今年成交能否回升存在不确定，看新粮的消耗和对后期需求的预期。交易暂时没有太好的机

会。
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