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生鲜品事业部



PART 1 生猪



本周行情回顾

本周全国生猪均价18.72元/kg，环比上涨6.6%，同

比上涨50%，本周以南方低价区价格上涨为主，北

方高价区冲劲减弱，两广前期的抛售透支了当下市

场适重猪的供应，因而价格涨幅较大，目前两湖及

江西生猪流入两广，导致当地生猪价格跟涨。

猪价上涨、前期能繁母猪存栏下降拉动仔猪价格继

续上涨，全国整体补栏积极性提高，但疫情严重地

区如四川、两湖等地区仔猪价格有回落趋势，补栏

积极性较差。整体来看，生猪存栏的下降导致后期

猪价还会迎来大幅上涨，而在疫情影响下，仔猪及

能繁母猪补栏情况受到影响，后期涨幅不及生猪价

格。



未来重点关注点

重点关注：存栏变化，三元回交

草根调研数据显示，6月能繁母猪存栏环比下降11.14%，同比下降32.67%，华北地区环比下降4.71%，

东北环比增加1.38%，华中地区环比减少15.41%，华东地区环比减少3.84%，华南地区环比减少8.79%，

西南地区环比减少13.66%，6月存栏下降主要集中在华中（两湖等）及西南（四川等）地区，主要原因

在于6月当地疫情高发导致抛售严重，而华南地区疫情爆发集中在5月，经过一轮抛售之后6月环比下降

速率下降，东北由于是全国最早发生疫情地区，养殖密度已经被强制拉开，因而最近存栏有回升趋势。

整体来看，我国生猪存栏下降态势不改，对未来供应产生较大压力。

三元回交利多猪价：从三元中选育母猪导致当前生猪出栏更紧张、母猪生产指标（PSY、MSY）被拉低

三元回交利空猪价：有助于能繁母猪存栏量的回升，保证后期生猪供应量、三元回交降低生猪存栏下降

速度



逻辑推演

价格上涨

疫情爆发频率放缓，全国
各地基本发了个遍，养殖
户补栏情绪低迷，国家鼓
励补栏，并出台相关政策

供应逐步收紧，后期需
求逐步回升，猪价涨到
一定程度后，政府出台

政策抑制猪价

存栏下降 存栏初步恢复 价格拐点

疫情程度缓解，各类民间方法
应对疫情+政府财政鼓励+新投
产及复养大面积恢复，补的多

于死的，存栏逐步回升

存栏持续上升，供应过
剩，猪价进入下行周期

存栏过剩

存栏持续增长，疫情影
响最小化，行业养殖水

平持续提升



存栏：存栏同比环比下降幅度增大，抛售下的整体市场供应偏紧



养殖利润：仔猪成本占比逐步提升，猪料比较延续上涨趋势



出栏体重及屠企开工情况

正常生猪出栏体重有逐步上升趋势，若考虑到抛售及死

淘情况，整体出栏体重仍在低位。

屠企开工率有所回落，部分地区存在压栏情绪，影响屠

宰企业收购。



下游消费

毛猪收购价格的上涨，带动下游猪肉产品价格上涨，但目前处于消费淡季，终端对高价肉

有抵触情绪，因而肉价上涨幅度不及毛猪上涨幅度，中间环节屠宰环节盈利空间被压缩，

未来若迎来节日、节气拉动消费，肉价会有较大涨幅，这是屠宰场考虑到终端是否能接受

的情绪，并不是毛猪涨肉就跟涨。



替代类蛋白行情走势

非洲猪瘟影响下，肉鸡扩张规模加快，2019年年后，补栏热情高涨，大厂即将淘汰的肉种鸡也被小厂接过来继

续养，肉鸡苗报价10元/羽长达31天，同期肉鸡成本已超过5元/斤。6月份随鸡价大幅回落，中小厂鸡苗产量回

升、鸡苗质量差，鸡苗“退计划”现象普遍，抽毛蛋现象出现。

随6月份鸡苗价格狂跌，老种鸡淘汰加快、外购种蛋孵化减少，本周鸡苗产量稍有回落，加上补栏情绪好转，

鸡苗销售计划顺利，鸡苗价格继续上涨，品牌鸡苗价格涨回5元/羽左右。



上市企业数据跟踪

2019年1-6月

公司 产品 销量 万头 收入 亿元 单价 元/公斤 头均重 kg

温氏 商品猪 1177.4 180.42 13.49 113.75

牧原
商品猪 533.83 51.44 13.10 95.38

仔猪 47.68 17.15   

正邦 商品猪 309.36 45.15 13.19  

新希望 商品猪 134.35 21.37 14.18 111.79

天邦 商品猪 151.74 22.65 13.35 122.54 

唐人神 商品猪 50.85 5.24

金新农

商品猪 14.92 11.34（总） 13.5 117.27

仔猪 6.04 33.51 18.75

种猪 1.94 30 76.34



总结

短期来看，先是东北等北方地区供应缺口，如今南方率先发生疫情的地区（两广）供应缺口开

始显现，未来两湖、江西、四川等地也一定是这样的趋势，只是时间早晚的问题，最后的结果

是全国各省猪都少到一定程度，没有谁救济谁的情况（因为都没有），这时候猪价应该已经涨

到高位，随着猪价的上涨其他类蛋白的替代效应会越来越明显（直接的替代+间接的替代），

当猪价持续高位时，替代持续发生一段时间，一段时间后基本可以看到替代的边际效应，这时

候生猪存栏的下降导致的蛋白类替代的逻辑差不多也到顶，再往后就是过剩的时代了。

在其他禽类、水产类、反刍类等蛋白的扩张，整体饲料需求下降幅度低于预期，目前生猪存栏

的大幅下降并没有把饲料带下来，说明其他饲料的需求还是比较强劲的，因而饲料需求的见底

应该是提前于生猪存栏的见底。



数据总览



PART 2 鸡蛋



本周行情回顾

本周鸡蛋均价4.68元/斤，环比上涨7.2%，受近期高温影响，蛋鸡产蛋率下降，且近期新开产货
源有限，鸡蛋产量减少，南方补货积极，北方供销平稳，粉蛋主产区和主销区价格上涨明显，
受此拉动北方产区普涨。

淘鸡价格延续涨势，本周价格6.31元/斤，环比上涨3.4%，淘鸡价格的持续上涨反应出目前市场
适龄淘汰鸡数量较少、养殖户惜售导致目前淘汰量减少，且目前鸡蛋价格的高位抑制淘汰。



鸡蛋供需

蛋鸡存栏：18年秋季的补栏不足及19年春季的集中淘汰导致上半年蛋鸡存栏相对处在低位。

蛋鸡补栏：由于17年后半年之后的持续性盈利及春季正常补栏导致19年上半年蛋鸡整体补栏

积极性较高，在高盈利下6月蛋鸡补栏同比增幅较大，预计未来7月蛋鸡补栏同比仍保持较高水

平增长，对10月后蛋价产生压力。



鸡蛋供需

卓创数据监测本周淘汰鸡总出栏量 54.04 万只，环比下跌 0.77%，同比下跌 4.34%。产区

蛋鸡日龄普遍偏低，鸡蛋价格的高位导致蛋鸡养殖处于盈利状态，因而市场淘汰老鸡供应量

减少。8月适龄淘鸡对应2018年春季补栏的鸡雏，整体供应相对稳定，在未来蛋价持续强势

的情况下，后期老鸡淘汰量或延续弱势。



鸡蛋市场消费

本周主产区代表市场日均发货量总计 783.26 吨，环比上涨 0.20%，同比下跌 

5.01%。本周北方走货情况一般，南方粉蛋走货积极性较高，若后期南方粉蛋走货

持续高昂，需要考虑市场上猪肉的替代是不是在发生。



期现价差



期货价差



总结

本周鸡蛋现货及淘鸡价格上涨至短期高位，由于端午前后淘汰了大量老鸡，近期鸡龄结构偏

年轻化，市场淘汰老鸡情绪较弱。随着817鸡苗价格的回升，817种蛋开始恢复入孵，817种

转商增加的供应量逐步减少，高校放假及高温作业已经停止，终端价格已破5，高价对需求有

一定的抑制作用。新的一周关注现货回调情况。

交易策略：

1909合约趋势缓涨数月，前期高升水，5月初贴水，6月重新高升水，显示出主力资金只看终

点不看过程的思路，但9月终点在中秋节后，4908的高价反应的现货价格预期太高，已经有

透支的情况，预计新的一周现货回落，期货有弱势影响，长期看4500-4600还是有价值的，

在此基础上的高位震荡成为了短期主线
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