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一、一周市场回顾 

截止上周五收盘，各指数的周涨跌幅排列顺序分别为中小板指（0.31%）>深证成指（0.03%）>创业板指

（-0.29%）>上证综指（-0.39%）；就期指各标的指数来说，周涨跌幅排列顺序分别为中证 500 指数（-

0.03%）>沪深 300 指数（-0.56%）>上证 50 指数（-1.54%）。从申万一级行业周涨跌情况来看，涨幅排名靠前

的行业依次是国防军工（5.02%）、农林牧渔（4.35%）和食品饮料（2.65%），跌幅排名靠前的行业依次是房

地产（-2.95%）、通信（-2.62%）、非银金融（-2.57%）。就期指三品种当月合约来说，周涨跌幅排列顺序分

别为 IC1909（0.21%）>IF1909（-0.48%）> IH1909（-1.45%）。 

图 1：各主要指数周涨跌幅排行榜                        图 2：申万一级行业周涨跌幅排行榜 

 

资料来源：wind，一德期权部                           资料来源：wind，一德期权部 

二、股票市场概览 

1、陆股通 

上周沪股通、深股通成交净买入合计 145.6 亿元，主要原因是受 8 月 27 日 MSCI 扩容影响。当日尾盘集合

竞价前两分钟，北上资金净流入超过 100 亿，mark to close 现象如期再次发生。但集合竞价最后一分钟主动性

资金将筹码卖给被动型资金的现象也再次重现，导致尾盘成交额大幅增加，各指数在最后一分钟分时均出现下

滑，其中上证 50 和沪深 300 影响较为明显。 

表 1：沪股通成交金额统计 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2019-08-23 920.7110 482.2734 438.4376 43.8358 

2019-08-30 1332.6727 710.0975 622.5752 87.5223 

资料来源：wind，一德期权部 
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表 2：深股通成交金额统计 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2019-08-23 991.0061 529.8291 461.1770 68.6521 

2019-08-30 1186.8993 622.4963 564.4030 58.0933 

资料来源：wind，一德期权部 

图 3：陆股通每周成交净买入情况（2019 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

注：本文所列数据为成交净买入额度，而非当日资金流入额。当日资金流入额=当日限额-当日余额，包含当日成交净买额及

当日申报但未成交的买单金额；当日成交净买额=买入成交额-卖出成交额。 

2、融资融券 

从 8 月 20 日起，沪深两市正式实施两融新规。新规主要包含：第一，取消了最低维持担保比例不得低于

130%的统一限制；第二，完善维持担保比例计算公式，客户还可用证券公司认可的其他证券等资产作为补充担

保物；第三，标的范围上融资融券标的股票数量由 950 只扩大至 1600 只，增加 650 只。自新规实施后，融资融

券余额不断上升。截止 8 月 29 日两融余额占 A 股流通市值比例达 2.11%，与 8 月 23 日相比增加了 0.03%。 

表 3：融资融券余额统计 

 两融余额 A 股流通市值 两融余额占 A 股流通市值比例 

2019-08-23 9156.19 439596 2.08% 

2019-08-29 9273.00 439620 2.11% 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 4：融资融券余额统计（2019 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

3、限售股解禁 

本周（9 月 2 日至 9 月 6 日），共有 30 家上市公司解禁，解禁金额约 441 亿。 

表 4：限售股解禁情况 

解禁日期 解禁公司数 解禁股份数（万股） 解禁金额（万元） 

2019-09-02 9 244336.25 3284383.19 

2019-09-03 7 16777.60 245755.76 

2019-09-04 5 19765.21 88279.05 

2019-09-05 3 138395.28 690362.51 

2019-09-06 6 12269.50 99659.77 

合计 30 431543.83 4408440.28 

资料来源：wind，一德期权部 

三、期指市场概览 

1、成交持仓 

表 5：期指合约成交持仓情况（8月 30 日） 

 主力合约成交持仓比 总成交持仓比 前 20 名持仓多空单比 

IF 0.98 0.85 0.96 
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IH 0.72 0.59 0.92 

IC 0.77 0.60 0.91 

资料来源：wind，一德期权部 

2、升贴水 

表 6：期指合约升贴水情况（8月 30 日） 

 基差 升贴水 换仓成本（09 换 10） 

IF1909 -7.786 -0.20% 0.24% 

IH1909 -12.401 -0.43% 0.28% 

IC1909 -27.494 -0.56% 0.96% 

资料来源：wind，一德期权部 

3、各合约价差 

图 5：IF 各合约价差（2019 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 6：IH 各合约价差（2019 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

图 7：IC 各合约价差（2019 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

四、后市展望&投资策略 

上周五市场在消息面和美股影响下高开，随后一路回落。截止收盘上证综指下跌 0.16%，两市成交额放大至

5548 亿。市场结构方面，上证 50 上涨 0.59%，创业板指下跌 0.61%。期指方面，IF1909 上涨 0.37%（基差-7.79，

较周四略微缩小 0.2 点），IH1909 上涨 0.54%（基差-12.40，较周四扩大 5.95 点），IC1909 下跌 0.68%（基差-27.49，

较周四缩小 15.49 点）。北上资金方面，沪股通净流入 42.85 亿元，深股通净流入 28.25 亿。周五在消息面有利好
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的情况下高开低走，虽然指数表现尚可，但个股赚钱效应较差，绝大个股跌幅在 1%-3%之间，且收盘有 22 只个

股跌停。在北上资金大举流入的背景下，以白酒为代表的食品饮料行业表现突出。说明若非北上净流入增持指数

权重，则市场表现会更差。周末消息面：1、美方确认对 3000 亿美元关税税率由原定的 10%提高至 15%，分两批

实施（2019 年 9 月 1 日和 12 月 15 日）；并对 2500 亿美元关税税率从 25%提高到 30%征求公众意见，于 2019 年

10 月 1 日生效。2、8 月中国官方制造业 PMI 环比下降 0.2%至 49.5%，不及 49.6%的市场预期。操作上，短期暂

时看不到继续推动指数上攻的利好信号，建议期指三品种逢分时拉升布局空单，做好风控。跨品种套利方面，上

周四多 IC 空 IH 平仓止损，进行反手多 IH 空 IC。 

提示：若报告发出后海外市场和消息面出现不确定性，具体策略可能会发生改变，请投资者及时关注“一德早知

道”。 
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