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 东北：新粮开始上市，价格小幅走弱。前期价格已经下调，上

市量不大，对黑龙江产量的担忧以及渠道库存水平偏低，均对

价格有所支撑。目前开秤价属于试探性的，还要看国庆后价格。

 华北：新粮上市压力明显，企业到车多价格快速下跌。山东地

区反应，目前河南玉米到货较多。

 华南：港口库存继续下降，市场预期后期到货成本下降加上需

求持续疲弱，价格小幅走弱。

 淀粉：受国庆假期备货影响，本周淀粉库存下降较多。开机基

本保持稳定，限产并不明显。华北地区淀粉报价有所下降，但

降幅小于玉米。东北地区报价稳定。

 期货盘面：玉米淀粉继续震荡下跌。如果后期新粮顺利上市，

东北港口价格如预期快速下降，则盘面01价格偏高。关注玉米

01的基差回归，以及01淀粉-玉米价差缩小。

一周行情回顾



今年我国粮食产量有望第5年稳定在1.3万亿斤以上：中央

农村工作领导小组办公室主任、农业农村部部长韩长赋27

日介绍，今年夏粮增产，秋粮大部长势良好。如果后期不

发生大的台风或者霜冻等自然灾害，今年又迎来一个丰收

年，我国粮食产量有望第5年稳定在1.3万亿斤以上。

东北企业陆续开始收购新粮：见右表。

市场新闻



 国庆期间，黑龙江有一轮降水和降温过程。

 东北地区、内蒙古、西北地区、华北春玉米处于灌浆后期至成熟收获阶段，西南地区收获完毕。苗情监测结果表明，全国春玉米一、二

类苗占比分别为42%、56%，与上周相比，一类苗增加3个百分点，二类苗减少3个百分点。

 西北地区、华北、黄淮夏玉米处于乳熟至成熟阶段，西南地区大部已收获。全国夏玉米一、二类苗占比分别为23%、72%；与上周相比，

一类苗减少7个百分点，二类苗增加5个百分点。

产区天气



官方数据
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 过往年份，售粮节奏整体趋势是逐年偏慢。今年玉米将面临水分大、收获延迟等问题，都会对
上市速度有影响。

 高水玉米需要二次烘干；早熟的德美亚减产且上市推迟。上市初期10-11月的供应节奏和供需
博弈需要注意。



官方数据



拍卖第18周，累积投放7358万吨，累成2187万吨。

节后继续拍卖。拍卖对市场已经没什么太大的影响。

拍卖数据
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉工业协会消费数据更新到19年5月，与我们跟踪的周度数据比较一致：3-4月消费尚可，但是4月后同比增幅明显放缓。协会数

据1-5月消费累同比增加3.8%，符合预期。

商品淀粉消费增速放缓已经是不争的事实。如果行业想要保证加工利润，那么真正可行的方法只能是更加克制，有意识地限产保

价。涨价玉米或淀粉去库存的方法效果会越来越差，甚至会透支后期的涨幅——特别是在库存降低但是绝对库存仍高的阶段。



淀粉基本面主要数据一览
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淀粉价格走势

1600

1800

2000

2200

2400

吉林淀粉出厂报价

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19

1800

2000

2200

2400

2600

山东淀粉出厂报价

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19



淀粉价格走势
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淀粉价格走势
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酒精行业开机率
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 上周观点：华北玉米上市量增加，东北产区调研未发现显著减产的情况，玉米已经零星上市，价格低于陈粮价

格，期现货均呈现弱势下跌走势。从北到南，生猪存栏恢复的幅度和时间逐渐延后，四季度华南的饲料需求难有

明显提高，仅靠东北及本地需求支撑售粮压力还是难度较大。贸易商和企业预期新粮上时候价格会快速下跌，但

低点幅度有限，港口在1700-1750左右。关注东北粮上市的速度，农户售粮意愿和贸易商收购意愿。淀粉方面，

如果港口玉米回到1700-1750，那么对应吉林产区价格在1600以下，淀粉成本在2050上下。建议继续持有01淀

粉玉米价差缩小。

 本周观点：虽然淀粉库存因节日备货而下降，但价格仍跟随玉米走出弱势，01价差缩小继续持有，继续缩小的

幅度也不能看太深。玉米方面，本周我们在黑龙江西北线调研，整体的观察是玉米面积减幅比预期的大，玉米长

势较差，普遍瞎尖（大约影响籽粒1/7），玉米棒细，短。西部有部分泡水地块，东部泡水地块更多。今年玉米

水分大，但虫害偏轻，目前也没发现大范围霉变问题（有贸易商称呕吐毒素偏高）。基于黑龙江的情况差于预

期，我们倾向于认为东北的产量小幅下降。华北反馈的情况产量尚可，全国总产量不会有显著变化。但是需要注

意黑龙江今年的外流量，今年黑龙江的深加工产能增长较多，按照计划规模来看增加800万吨。

策略建议
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