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 东北：新粮上市量有限，开秤价围绕去年水平。收购主体心态

悲观，但低价也可能影响农户售粮，购销博弈仍将继续。集港

价差未修复，新粮南运价差修复，整个环节仍没有量。

 华北：节前河南新粮集中上市一波，国庆假期至本周，受价格

低和天气影响企业到货量减少，周末部分企业价格小幅反弹。

后期河北、山东粮也将集中上市，短期价格也会受天气影响。

 华南：港口库存维持30万吨上下，到货和提货仍然低迷。看起

来华南需求环比恢复幅度有限，后期当北港新粮上量，南港价

格仍会继续下跌。

 淀粉：本周开始库存止降回升，尤其华北最为明显，企业也纷

纷下调淀粉报价50元左右。往年四季度的需求旺季今年很难看

到，一是需求增速已经放缓，二是往年玉米看涨而今年看跌。

 期货盘面：玉米走出一波小反弹，现货企稳，加上价格接近去

年水平，引发一波买盘。淀粉反弹力度不及玉米。

一周行情回顾



JCCE调研：

第一天：吉林中部地区增产较为明显，棒穗表现优异，且水分较低；增产能否增收还要看新粮大批量上市后的价格情况。基层农户对

价格仍有较高期望，部分表示潮粮价格高于0.75元/斤以上才考虑出售，先期上量压力还要看随行销售的地趴粮数量，今年后期篓子

粮比例可能要低于去年。贸易购销尚未展开，市场对行情尚未有统一认知，因此导致缺乏价格参考系，加上气温尚未大幅下降，新粮

收割晚，整体供给无量，预计11月份玉米贸易流通量将逐步增加。

第二天：1.哈尔滨周边区县受涝灾影响不大，产量有恢复性增加；东部尚志及海林地区则呈现逐步递减，主要与降雨有关，棒穗表现

也很好体现了这一特征。2.地趴粮区域并无大量囤积打算，大部分农户最晚持有到元旦前即出售，惜售情绪不重。但今年收割偏晚，

先期对上量有一定影响。3.贸易购销心态偏谨慎，先期试探性收购将以即期烘干发运的模式进行，目前收割尚未结束，贸易氛围较为

冷清，这也与上量推迟密切相关。

第三天：1、牡丹江东部及鸡西地区产量出现下降，连续降雨导致积温光照不足，秃尖后难以回补，造成单产下降，但后期回温对已

生长籽粒较为有利，容重表现较好。2、农户售粮意愿方面，大部分农户最晚持有到元旦前即出售，与昨日调研情况相仿。减产地区

对价格期望值较高，且推迟收割后棒穗水分低于去年，若天气配合，先期积极售出的可能性不大。3、贸易收购行为零星，这与去年

截然不同。烘干后即期周转是大多贸易商选择的方式，整体库存水平较去年同期不可同日而语，若阶段性上量偏少，则价格短期将会

受到支撑。

市场新闻



 下周产区天气整体晴好，不会对物流产生显著影响。

 据农业农村部农情调度，截至10月10日，全国秋粮收获已完成58.1%，进度同比相当。其中，一季稻已完成55.7%，进度同比

快0.7个百分点；玉米已完成63.7%，同比相当；大豆已完成65.7%，进度同比快0.7个百分点。东北秋收进度加快，黑龙江秋

粮收获过3成；吉林玉米收获约5成，水稻收获约7成，大豆收获约6成。

产区天气



官方数据
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 过往年份，售粮节奏整体趋势是逐年偏慢。今年玉米将面临水分大、收获延迟等问题，都会对
上市速度有影响。

 高水玉米需要二次烘干；早熟的德美亚减产且上市推迟。上市初期10-11月的供应节奏和供需
博弈需要注意。



官方数据



拍卖第19周，累积投放7708万吨，累成2195万吨。

下周还有最后一拍，预计成交寥寥。拍卖明年见了，底价和时间还能讲出不少故事。

拍卖数据
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玉米基本面主要数据一览
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东北港口上量仍较少，也能侧面反映出东北的新粮购销还没完全展开。

节后北港库存数据还没有发布，从发运和到货来推，不会有太大变化。去库存维持续了5个月，还没去干净。



玉米基本面主要数据一览
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广东玉米库存维持在30万吨上下，已经持续了近3个月，可见华南需求的疲软。

本周提货量小幅增加，节后饲料企业适当补充库存。目前新粮南北港背对背利润20-30，但一是北港到货少，二是需

求疲软无法预售的情况下运至南港可能又会掉价，发运量没有明显变化。南方需求疲软将会显著增加东北玉米的压

力。



玉米基本面主要数据一览
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受价格和天气影响，山东玉米到货小高峰度过，价格企稳略有反弹。但后期河北山东粮陆续大量上市，价格仍将承压。

以目前1900的价格计算，东北产区1700，港口1750-1760的价格也接近顺价。后期东北出货压力大，也可能冲击华北市场。



玉米价格走势
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玉米价格走势

(500)

(400)

(300)

(200)

(100)

0

100

200

300

400

山东-吉林玉米价差

2016年 2017年 2018年 2019年

1350

1550

1750

1950

2150

2350
广州港口玉米现货价格

2016年 2017年 2018年 2019年



淀粉基本面主要数据一览
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淀粉工业协会月度淀粉消费
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淀粉工业协会消费数据与我们跟踪的周度数据比较一致：3-4月消费尚可，但是4月后同比增幅明显放缓。1-8月消

费增幅仅有3%。



淀粉基本面主要数据一览
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国庆开机率下降，但本周已经恢复。淀粉库存企稳回升。按照季节性规律，后期淀粉开机率将会稳步提高，在需求难以同步提高的

情况下，预计将进入增库存阶段。且玉米仍有下跌压力，淀粉价格难言乐观。

本周玉米、淀粉盘面有所反弹，400左右成本的价差缩小头寸可以先出场锁定收益。如果吉林玉米1700，淀粉成本2080左右，价

差还是有缩小的空间。后期副产品可能跌价，推高淀粉成本。



淀粉价格走势
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淀粉价格走势
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淀粉价格走势
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酒精行业开机率
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玉米淀粉基差
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 上周观点：虽然淀粉库存因节日备货而下降，但价格仍跟随玉米走出弱势，01价差缩小继续持有，继续缩小的

幅度也不能看太深。玉米方面，本周我们在黑龙江西北线调研，整体的观察是玉米面积减幅比预期的大，玉米长

势较差，普遍瞎尖（大约影响籽粒1/7），玉米棒细，短。西部有部分泡水地块，东部泡水地块更多。今年玉米

水分大，但虫害偏轻，目前也没发现大范围霉变问题（有贸易商称呕吐毒素偏高）。基于黑龙江的情况差于预

期，我们倾向于认为东北的产量小幅下降。华北反馈的情况产量尚可，全国总产量不会有显著变化。但是需要注

意黑龙江今年的外流量，今年黑龙江的深加工产能增长较多，按照计划规模来看增加800万吨。

 本周观点：本周盘面和现货的小反弹，首先是价格降至去年开秤价附近的偏低水平，二是华北阶段售粮高峰过去

而东北大范围售粮还没有开始。虽然绝对价格达到近两年的低位，但是在贸易商收货谨慎，饲料需求低迷的情况

下，集中上市期的压力还是较为显著的。8月初表观港口库存已经降至偏低水平，但是价格持续下跌，说明渠道

的库存水平可能高于预期，并且需求的变现也实在是差。对东北来说，缺少了华东华南的需求，阶段性的供应压

力会非常显著。今年春节早且收获延迟，春节前留给农户售粮的时间更短。中美贸易谈判转为乐观，大量的美国

农产品进口预期会进一步打压贸易商的收购意愿。后期操作方向以偏空为主。

策略建议
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