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重点数据

1.产量：统计局截止2019年9月的数据，国内铅精矿累计产量达到85.76万吨，较去年同期下降6.41%。

精铅产量累计达到438万吨，较去年呈现出了17.4%的上涨。

2. 开工率：SMM方面所公布的最新数据截止2019年9月，原生铅综合开工率为63.48%，较8月份相比

小幅下降1.1%；再生铅综合开工率为49.44%，较上月上涨5.85%。

3.进口：海关总署最新公布的2019年8月的数据，国内精铅矿累计进口为108万吨，较去年同期相比

出现了42%的上涨。进口铅精矿品位大致在0.6 附近。1至8月精铅进口量为8.09万吨。

4.库存：伦铅库存截止10月25日为69250吨，周环比增加125吨。上期所铅库存截止10月25日为18319

吨，周环比减少1239吨，其中库存期货为12701吨。

5.下游：2019 年8月铅酸蓄电池开工率数据上来看，综合开工率为69.99%，较7月出现7.19%的上涨。

而较2018 年同期则是呈现出13.03%的相对较为明显的上升。中国汽车工业协会公布数据显示，截止

2019 年9月份国内汽车累计产量为1814.9万台，较2018 年同期下降11.4%，而这已是汽车产量国内连

续第11个月呈现累计同比负增长的情况。在销量方面，截止9月汽车销量为1837.1万辆，同比下降

10.3%,同样为连续第11个月的负增长。



策略

结论：四季度，中美贸易摩擦不确定性仍将影响铅价走势，但影响力

度将减弱，四季度也将迎来季节性消费旺季，加之库存处于低位，行情或有

间歇性修复，但在供大于求的局面，价格波动重心将会进一步下移，操作建

议上以逢高沽空为主。



铅价



内外盘月差结构



内外盘月差结构



再生原生价差



国内废电蓄价格



矿加工费



现货进口盈亏



再生铅企业利润



开工率



原生铅库存情况



原生铅库存情况
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