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一、原油基本面分析 

IEA 预计 2019 年原油需求增速预期为 100 万桶/日，2020 年原油需求增

速预期为 120 万桶/日，均与此前预期持平。2020 年非 OPEC 供应预计将增

加 230 万桶/日，较 2019 年的 180 万桶/日有所上升。预计 2020 年市场对欧

佩克日均需求量 2890 万桶，比该组织当前原油日产量低 100 万桶。中期来

看，OPEC+减产协议继续执行，伊朗原油出口仍难恢复，我们的平衡表显示

四季度存在供需缺口，此外风险溢价提升也将支撑油价。微观来看，Brent、

DUBAI 月差强势。供需基本面支持油价上涨，当前油市主要风险来自宏观层

面。技术上看油价反弹的态势，Brent 看涨至 65 美元/桶。策略多 SC1912

空 BU1912 继续持有。 

二、推荐策略 

多 SC1912 空 BU1912 继续持有 
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SC1912 交割利润                    单位：美元/桶 

  

SC/BU                              单位：元/吨 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
 

WTI 跨月价差                    单位：美元/桶 

  

Brent 跨月价差                    单位：美元/桶 
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Dubai 跨月价差                    单位：美元/桶  WTI-Brent 价差                    单位：美元/桶 
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Brent-Dubai 价差                    单位：美元/桶  Dubai-WTI 价差                    单位：美元/桶 

0

1

2

3

4

5

2018/11 2019/01 2019/03 2019/05 2019/07 2019/09

 

 

0

2

4

6

8

10

12

2018/11 2019/01 2019/03 2019/05 2019/07 2019/09

 

数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 

 

Nymex 轻质原油远期曲线           单位：美元/桶 

  

Brent 原油远期曲线                单位：美元/桶 
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美湾炼厂裂解利润                   单位：美元/桶  西北欧炼厂裂解利润                单位：美元/桶 
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新加坡炼厂利润                    单位：美元/桶  美国商业原油库存                  单位：百万桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 

 

美国汽油库存                        单位：千桶  美国馏分油库存                     单位：百万桶 
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中东-中国 VLCC 运费                 单位：美元/桶  沙中与巴轻 OSP                    单位：美元/桶 
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