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一、本周重点关注-要素

供应 装置开工
本周内蒙古联合、甘肃刘化、河南骏化、四川美丰等企业装置检修或减产；河北正元、山
西兰花、山东明水等企业装置增产。11月下旬到12月初，西北地区天然气企业将陆续开始
检修。本周日均产量13.62万吨，环比+0.4万吨；开工率58.79%，环比+1.73%（隆众数据）

利空

需求

农业需求 四季度农需淡季，尿素价格持续走低后有所采购。 中性

工业需求
复合肥企业订单有所增加，开工率继续小幅回升，保持原料逢低采购。近期部分地区环保
有所放松，胶板厂及三聚氰胺厂家开工率继续回升，但今冬环保形势较严峻，将持续压制
开工。

支撑

国际 出口 本次印度招标东海岸最低价CFR251.37,西海岸最低价CFR248.38，确认货源176万吨，其中包
括中国货源约40万吨，均超出预期。

利多

成本 煤炭 近期无烟块煤价格较稳，部分固定床装置已无利润。 中性

价格 主要市场 本周国内重点尿素市场价格先抑后扬，均价约1680元/吨，环比-5元/吨。

总结
本周煤头企业复产，气头企业检修，整体供应小幅提升，但进入12月份后西北气头企业将陆续停车，供应或
降至13万吨/天以下。国内低位价格成交转好，同时此次印标国内出口量超出预期，缓解山西、山东、内蒙等

有出口优势地区的压力。近期预期有所转好，但在企业库存高筑的情况下，预计盘面继续向上空间不大，需
持续关注气头企业开工及下游需求跟进情况。
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一、本周重点关注-策略
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策略 入场点 止盈 出场&止损

01单边 区间灵活操作 预估区间：
1620-1660

建议关注的价
格：最低交割
地区价格1660
（菏泽）元/吨、

最低交割厂库
价格（天庆）
1600元/吨。

上游出现大幅
减产或下游需
求集中采购。

1-5套利 反套，长期目
标-100

长期目标已到，
可大部分止盈。 -100左右。

冬季突然出现
气荒等情况，
01合约大幅拉

涨。

期现套利 目前无风险套
利成本约65元/

吨（第三方仓
库交割）

基差小于-60，

目前基差约为
20。



二、国内外市场价格
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三、供需：上下游开工情况
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三、供需：上下游库存
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三、供需：平衡表
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2017年 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 年度数据

国产量 433.93 433.08 520.61 511.50 511.36 553.48 501.52 513.91 513.26 470.43 466.81 405.75 5835.65

进口量 0.001 0.132 5.028 6.028 0.006 0.006 0.002 0.017 0.004 0.231 0.005 0.005 11.46

出口量 23.65 55.62 44.80 39.00 52.00 61.00 33.00 25.00 19.00 21.00 37.00 55.00 466.07

表观需求 410.28 377.59 480.84 478.53 459.37 492.48 468.52 488.93 494.27 449.67 429.81 350.75 5381.05

累计表需 410.28 787.88 1,268.72 1,747.24 2,206.61 2,699.10 3,167.62 3,656.55 4,150.82 4,600.48 5,030.30 5,381.05

表需同比 -11.33% -26.88% -21.41% -16.15% -19.11% -8.12% -7.28% 1.71% -0.24% -8.29% -8.57% -13.00%

表需环比 1.76% -7.97% 27.34% -0.48% -4.00% 7.21% -4.87% 4.36% 1.09% -9.02% -4.41% -18.39%

累计表需同比 -11.33% -19.53% -20.25% -19.17% -19.16% -17.35% -16.00% -14.00% -12.56% -12.16% -11.86% -11.94%

2018年 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 年度数据

国产量 369.544 364.839 446.15 437.99 460.59 441.35 434.24 412.85 421.95 446.54 400.6 382.61 5019.25

进口量 0.13 4.49 0.20 0.04 3.94 5.06 2.06 0.37 0.05 0.01 0.03 0.01 16.39

出口量 14.28 5.15 8.66 11.71 16.25 14.32 10.44 12.49 19.08 23.41 44.43 64.09 244.30

表观需求 355.40 364.18 437.69 426.32 448.28 432.09 425.87 400.73 402.92 423.14 356.20 318.52 4791.34

累计表需 355.40 719.58 1,157.27 1,583.59 2,031.87 2,463.96 2,889.83 3,290.55 3,693.48 4,116.62 4,472.82 4,791.34

表需同比 -13.38% -3.55% -8.97% -10.91% -2.41% -12.26% -9.10% -18.04% -18.48% -5.90% -17.13% -9.19%

表需环比 1.33% 2.47% 20.18% -2.60% 5.15% -3.61% -1.44% -5.90% 0.55% 5.02% -15.82% -10.58%

累计表需同比 -13.38% -8.67% -8.78% -9.37% -7.92% -8.71% -8.77% -10.01% -11.02% -10.52% -11.08% -10.96%

2019 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 年度数据

国产量 370.66 404.06 438.74 447.00 460.54 451.48 469.75 471.30 445.00 425.00 403.00 390.00 5176.53

进口量 0.03 0.00 0.00 4.20 4.50 0.02 0.04 7.67 2.50 0.00 2.50 2.50 23.96

出口量 58.95 40.00 28.00 8.00 21.00 14.47 27.00 65.70 54.50 65.00 40.00 30.00 452.62

表观需求 311.74 364.06 410.74 443.20 444.04 437.03 442.79 413.27 393.00 360.00 365.50 362.50 4747.87

累计表需 311.74 675.80 1,086.54 1,529.74 1,973.78 2,410.81 2853.60 3,266.87 3,659.87 4,019.87 4,385.37 4,747.87

表需同比 -12.28% -0.03% -6.16% 3.96% -0.95% 1.14% 0.04 3.13% -2.46% -14.92% 2.61% 13.81%

表需环比 -2.13% 2.47% 20.18% -2.60% 5.15% -3.61% -0.01 -5.90% 0.55% 5.02% -15.82% -10.58%

累计表需同比 -12.28% -6.08% -6.11% -3.40% -2.86% -2.16% -0.01 -0.72% -0.91% -2.35% -1.96% -0.91%



四、煤炭相关数据
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五、农业气象提示

图片来源：中央气象台 www.nmc.cn
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