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 东北：过去一周天气正常，售粮节奏增加的趋势不明显。产区

和港口稳定窄幅震荡。目前阶段，农户还在观望，后半月可能

售粮力度加大。深加工企业和华南还有阶段性补库需求。

 山东：大雾消散，到车重回千辆之上。华北目前贸易商手上不

缺粮，只是观望东北价格来决定出货速度。

 华南：到货开始增加，按船期预计后两周到货会继续增加。不

出意外情况，华南库存见底回升趋势已经确立。

 淀粉：春节前备货启动，近两周提货尚可，再加上企业积极签

订春节前后订单，库存出现下跌。

 盘面：c2001在1830，c2005合约在1900展开震荡。淀粉受

现货库存下降带动有所反弹。目前期现货玉米走势都有些僵持，

中美阶段一协议签订之后，看这种焦灼能否被打破。

一周行情回顾



中方关于中美第一阶段经贸协议的声明

经过中美两国经贸团队的共同努力，双方在平等和相互尊重原则的基础上，已就中美第一阶段经贸协议

文本达成一致。协议文本包括序言、知识产权、技术转让、食品和农产品、金融服务、汇率和透明度、

扩大贸易、双边评估和争端解决、最终条款九个章节。同时，双方达成一致，美方将履行分阶段取消对

华产品加征关税的相关承诺，实现加征关税由升到降的转变。

协议实施以后，我国大幅度增加自美国农产品进口，这有利于填补我国国内农产品供求缺口。我国85%

左右的大豆要靠进口，一年大豆进口量在9000万吨左右。今后我国还会从美国扩大进口一些当前国内市

场急需的农产品，比如猪肉、禽肉等，这些产品的进口不会对我们的国内农业产生冲击。协议实施以后，

我们会从美国进口一部分小麦、玉米、大米，数量严格控制在关税配额范围之内。中国自国际市场进

口小麦、玉米和大米，主要还是适度调节国内余缺。

市场新闻



产区天气



官方数据

 截至12月5日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米2209万吨，同比减少582万吨。黑龙江等7
个主产区累计收购大豆162万吨，同比增加26万吨。
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官方数据



拍卖第20周，累积投放8060万吨，累成2206万吨。

拍卖终于彻底结束。明年见了，底价和时间还能讲出不少故事。

临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览

0

5

10

15

20

25

30

35

40

样本企业提货量

2017年 2018年 2019年

140

150

160

170

180

190

200

210

220

230

240

J F M A M J J A S O N D

淀粉工业协会月度淀粉消费

2016年 2017年 2018年 2019年

淀粉工业协会消费数据与我们跟踪的周度数据比较一致：3-4月消费尚可，但是4月后同比增幅明显放缓。1-8月消

费增幅仅有3%。9-10月提货尚可，9月提高9%，10月增幅降至2.4%。



淀粉基本面主要数据一览
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淀粉价格走势
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淀粉价格走势
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淀粉价格走势
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酒精行业开机率
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玉米淀粉基差
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上周观点：过去一周的出货情况差于预期，周末港口到货稳定，东北和山东工厂到货都有所下

降，特别是山东降幅较大。应该说目前农户惜售还是比较明显的。盘面价格接近前低，多头防守

比较严密，现货不配合或者缺少新的明确利空因素，突破的难度比较大。

12月出货和建库存的变数都比较大，再加上中美谈判，建议谨慎些，空单适度减仓离场。

淀粉价差本周又有所扩大，等待更好的价位做缩价差。

本周观点：基本面没什么好说的，多头和空头的牌基本都是明摆着。周五夜盘收盘后，中美达成

阶段一协议。周末来看现货市场表现比较平静，看周一盘面会作何反应。光就玉米来说，几百万

吨的配额不算很大冲击，但是如果加上畜禽产品、DDGS、酒精等的进口，则折玉米的总量还是

不小的。另外，据比较可靠的监测，到12.12，黑龙江售粮28%，吉林16%，辽宁30%，内蒙

19%，山东30%，河南66%。如果春节前东北推进到45-50%，未来一个月的售粮量不小。

策略建议



官方微信 官方微博

欢迎关注我们



一德，

与你共成长




