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1.本周，美国10年期国债收益率小幅收高，实际利率走平，长短利差缩小，金银强弱继

续分化，纽约金录得2.24%周涨幅、纽约银大涨3.27%。当周美元指数大幅下挫，恐慌指数小

幅收高。

2.本周，美国11月耐用品订单月率差于预期，欧相对美预期差进一步走扩，风险情绪依

然高涨，美元指数大跌，商品属性拉动下金银结束盘整，向上突破。

3.资金面上，ETF流向金银出现分歧，黄金呈现净流入，而白银虽涨幅居前但资金小幅流

出。

4.后市展望：短期做多情绪高涨，仍有向上惯性。技术上，关注黄金能否对1523再突破。

策略上，白银空单止损，关注纽约金1523、纽约银18.5阻力突破情况并顺势操作。

提示：鉴于贵金属走势与外汇市场、海外市场高度相关，具体策略可能会发生调整，请投资者及时关

注“一德早知道”。

总体观点：



PART 1 市场回顾



全球主要资产走势回顾

单位 最新一周 上一周 周变化 周环比

伦敦金 美元/盎司 1510.89 1477.85 33.04 2.24%

黄金基差
（内盘）

元/克 -4.91 -4.91 0.00 0.00%

COMEX黄金非
商业多头持仓

张 344493 329169 15324 4.66%

COMEX黄金非
商业空头持仓

张 58218 58249 -31 -0.05%

SPDR 黄金
ETF持有量

吨 893.25 883.29 9.96 1.13%

SHFE黄金库存 千克 1773 1773 0 0.00%

COMEX黄金
库存

金衡盎司 8589692.23 8676433.16 -86740.94 -1.00%

COMEX黄金成
交量

手 536493 515072 21421 4.16%

美元指数 97.00 97.69 -0.69 -0.70%

美实际利率 % 0.15 0.15 0.00 0.00%

美10年期国债
收益率

% 1.88 1.92 -0.04 -2.08%

VIX波动率指
数

% 13.43 12.50 0.93 7.44%

道琼斯工业
指数

28645.26 28376.96 268.30 0.95%

单位 最新一周 上一周 周变化 周环比

伦敦银 美元/盎司 17.75 17.17 0.58 3.38%

白银基差
（内盘）

元/千克 -108.00 -44.00 -64.00 -145.45%

COMEX白银非
商业多头持仓

张 88215 85617 2598 3.03%

COMEX白银非
商业空头持仓

张 42434 44875 -2441 -5.44%

SLV 白银 ETF
持仓量

吨 11316.40 11348.36 -31.96 -0.28%

SHFE白银库存 千克 1966821 1894878 71943 3.80%

COMEX白银
库存

金衡盎司 317781725.81 318251503.14 -469777.33 -0.15%

COMEX白银成
交量

手 178671 163479 15192 9.29%

标准普尔500
指数

3240.02 3205.37 34.65 1.08%

TED利差 % -- 0.35 -- --

金银比
（伦敦）

85.12 86.07 -0.95 -1.10%

金油比 24.56 24.13 0.43 1.76%

比特币价格 美元 7246.00 7194.11 51.89 0.72%



PART 2 利率和汇率



美国实际利率和黄金

美国实际利率本周无变化，10年期国债利率小幅下降
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美国与欧英日利差及汇率
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主要汇率走势

周五美元指数下行，非美货币普遍升值
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PART 3 风险及不确定性



TED利差
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美债长短利差

本周长短端利差较上周有所回落

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

美国:国债收益率利差10年-3个月 伦敦金



恐慌指数

VIX波动指数本周小幅上涨
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PART 4 宏观经济



全球主要经济体增速



全球主要经济体PMI



全球主要经济体通胀



欧、美国花旗经济意外指数

美国的相对（欧洲）优势本周继续回落，预期差支撑欧元相对美元走强。
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美国耐用品订单月率

美国耐用品订单月率继续回落，显示投资依旧疲软。



PART 5 资金情绪



金银ETF持仓

本周黄金ETF持仓增加，白银ETF持仓继续减少。
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金银CFTC持仓

本周持仓数据未更新
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金银成交量

本周因圣诞假期COMEX黄金成交量较上周环比萎缩，但白银成交有所放大。
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主要外汇CFTC持仓

本周数据暂未更新



PART 6 价差与相关比价



金银2004与2002价差
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内外价差
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伦敦金与相关指数走势对比

标普500与道琼斯工业指数本周
小幅收涨。CRB指数涨势明显，
商品属性拉动贵金属反弹
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黄金与相关比价

本周金银比继续缩窄，银铜比
小幅扩大，金油比持平

15

20

25

30

35

40

45

50

COMEX黄金与WTI原油（连续）比

65

70

75

80

85

90

95

伦敦 金银比

4

5

6

7

8

9

10

COMEX活跃期货合约银铜比



PART 7 技术分析



技术分析

纽约金的重要阻力和支撑位于1523
和1491附近

纽约银的重要阻力和支
撑位于16.5和18.5附近



PART 8 下周重要财经事件



下周重要财经数据与事件（12.31-1.4）

日期 下周重要财经数据与事件

2019/1/2 美国当周初请失业金人数、美国12月Markit制造业PMI终值

2019/1/3
美国12月ISM制造业PMI、美国11月营建支出月率

2019/1/4 美联储FOMC会议纪要
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一德，

与你共成长
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