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PART 1 红枣



上周回顾

CJ2001合约收盘价10960，环比涨幅为 0.09%，成交量586手，持仓量1856手；                           
CJ2005合约收盘价10810，环比跌幅为 0.87%，成交量4.55万手，持仓量5.94万手。
12月27日01合约持仓量1856手，进入交割月份还剩两个交易日，而12合约进入交割月份前
11月27日持仓量5382手，对比可见01合约虚盘占比较小，01合约在交割月份上涨空间可能
会小于12合约。

CJ2005CJ2001



上周回顾

合约 周开盘 最高价 最低价 周收盘 涨跌 持仓量 持仓变化 成交量（手）

CJ2001 10970 10995 10815 10960 10 1856 -1244 3042

CJ2003 10970 10970 10780 10925 45 4110 -132 1078

CJ2005 10910 10950 10710 10875 35 59390 -3134 295438

CJ2007 10915 10945 10730 10890 25 1240 186 458

CJ2009 10930 10950 10735 10880 50 3940 88 1976

总计 70536 4784 301992
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上周阿克苏红枣价格走势

一级灰枣 灰枣统货
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上周喀什红枣价格走势

一级灰枣 灰枣统货

阿克苏产区红枣行情偏稳，整体交易氛围一般，
农户卖货普遍较积极，好货有惜售现象，客商
较少，以挑拣合适的货源采购为主，整体走货
速度一般。目前，灰枣统货主流价格在1.00-
3.00元/公斤，一级灰枣价格在8.00元/公斤左右，
实际成交以质论价，有高低价。

喀什产区红枣行情平稳，走货速度不快，产区剩
余货源不多，且好货与差货品质相差较大；拿货
客商没有明显增，普遍给价不高，压价心理较强，
农户为回笼资金，卖货意愿增强，多选择随行出
货。目前，灰枣统货价格在3.00-5.00元/公斤，
一级灰枣价格在8.00-9.00元/公斤，实际有高低
价。



下游消费

沧州市场红枣行情稳中显弱，市场待售货源较多，各
商户卖货竞争压力大，且部分差货大量的涌入市场，
对市场行情造成冲击，压制好货价格；卖家为走货，
多有让价表现，市场整体走货速度不快。目前，一级
灰枣价格在3.50-4.50元/斤，二级灰枣价格在3.25-3.75
元/斤，成交以质论价。

新郑市场红枣货源供应充足，行情稳中显弱；拿货客
商采购积极性一般，但囤货现象较少，多是按需采购
为主，价格合适的一般货源受青睐，走货略多，实际
成交以质论价，卖家随行交易，一级灰枣价格在3.75-
4.25元/斤，二级灰枣价格在3.25元/斤左右。
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上周郑州红枣价格走势
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下游消费

本周，各批发市场红枣货源较多，行情稳中偏弱，走货速度一般。

　　西安雨润批发市场本周价格波动不大，走货速度见快；市场日到货2-3车左右，拿
货客商以下游批发商和电商为主，多是按需补货，价格合适的一二级货源较受青睐，
具体成交以质论价。目前，一级灰枣主流价格在4.50元/斤左右。

　　郑州万邦批发市场新枣上货较多，各商家卖货积极，但下游拿货客商采购力度不
大，多是随买随销，小批量成交为主，价格合适的一般货源受青睐，好货成交量有限，
一级灰枣价格在3.75-4.25元/斤，二级灰枣价格3.25-3.50元/斤。

　　广州如意坊市场红枣货源供应充足，成交价格略显混乱；市场高峰期时日到货十
几车左右，但因货源品质相差较大，各商户卖价不等，下游拿货客商按需采购为主，
整体走货速度尚可，一级灰枣价格在4.25-4.75元/斤。



价格情况



价差和基差
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上市企业“好想你”基差报价解读

每日10点半左右对外公布，基差预计参考的10:15期货价格。

我们发现好想你的基差报价并不完全跟随盘面变化，而是有适当的引导作用。

本周基差报价维持高位不变。

“好想你”基差报价
  一级红枣（元/吨）

12月23日 12月24日 12月25日 12月26日 12月27日

新疆地区提货价 CJ1912+1400 CJ1912+1400 CJ1912+1400 CJ1912+1400 CJ1912+1400

河北、河南地区提货价 CJ1912+2000 CJ1912+2000 CJ1912+2000 CJ1912+2000 CJ1912+2000



总结

Ø 本周，沧州、新郑市场红枣到货量陆续增加，但下游批发商因走货缓慢，前来拿货的积极性不高，

目前多是按需补货为主，囤货的现象不多，导致市场走货速度不快；且市场待售红枣货源的干度、

肉质均不同，品质较低的货源议价能力相对减弱，卖家多有降价销售表现。受此影响，市场红枣

的行情难有起色。

Ø 当前产区随着交易的持续进行，各地剩余红枣货源不等，且随着春节临近，迫于回款压力，枣农

卖货积极性提高；但客商普遍压价心理较强，且产区品质略差的货源较多，无竞争优势，致使成

交价格区间略有下移。但受节前备货的提振影响，品质尚可的好货依旧受客商的青睐，本周价格

稳硬运行。

Ø 整体来看，市场红枣供应持续增加，但需求无明显改善，依旧是供大于求的局面。随着春节的到

来，市场需求量将会有所提升，在一定程度上利好行情，但在市场差货占比较大的前提下，价格

趋势性上涨也较难。预计，下周红枣行情稳中偏弱的可能性较大。



总结

Ø 策略：单边：

                   目前来看盘面价格与仓单成本价相差不大，近期也主要围绕11000点在震荡运行。上

下空间都有限，建议暂且观望。

                   套利：建议多近空远。近月合约准备仓单时间相对有限，相比远月要强势一些。

Ø 风险关注点：库存情况；现货市场走货情况；政策情况。



PART 2 苹果



苹果指数

本周（2019 年 12 月 20 日到 12 月 26 日）卓创资讯中国富士苹果指数连续下滑。主要是因为各
地冷库报价均有不同程度下调。截止 12 月 26 日，中国富士苹果价格指数收于 908.13，较去年同
期低 35.42%。



上周各产区价格变动情况

表中为当地主流价格，实际成交根据具体质量有浮动。



产区情况

山东：苹果行情总体弱势运行，价格呈现下滑趋势。栖霞周边地区价格已经开始出现不同程度下滑，上周
烟台地区冷库对外报价也已经出现下调。价格整体下滑幅度 0.2 元/斤左右，但是价格下调之后，客商数
量仍旧不多，出货没有有明显改善。当前阶段，冷库出货极少，果农货只有部分三级果少量交易。大果和
优质好货成交持续较少，客商向市场发自存货为主。据一些存储商反应，当前存储商的存储信心较差，认
为今年春节之前冷库出货速度过慢，年后市场行情不容乐观。另外，果农货偏多，后期对市场压力会很大。
因此，存储商多是销售自存货。
陕西：行情稳中偏弱，陕北地区对外报价开始下调。总体出货速度较之前有明显提高， 咸阳、渭南、宝
鸡地区冷库出货速度明显高于之前。主要是上述地区价格下调时间比较早，吸引客户前往看货采购，趁着
节日带动，整体出货速度尚可。陕西北部地区整体出货速度偏慢，之前果农抗价明显。近期陕西北部地区
果农心态逐渐好转，也愿意议价销售。上周洛川等地冷库对外报价稍有回落，实际成交量不大，客商仍旧
是以发自存货为主。更北部的延长等地区出货速度慢，客商少。膜袋和纸加膜货源销售困难，采购客商较
少，当前咸阳等地区剩余不少纸加膜和膜袋货源待售。
其他产区：甘肃地区苹果冷库中存储货源多数为外地客商货，现阶段销售量比较小，市场商户根据自己的
情况按节奏出货。甘肃的秦冠、花牛等销售情况比富士好。山西的纸加膜富士行情极差，基本无客户采购，
后期销售压力较大。河南、河北膜袋富士行情差，客户少，近期交易量非常小。辽宁地区冷库出货缓慢，
富士苹果基本无销售， 有一部分黄元帅销售。冷库富士一些存储商自己运往市场销售。



库存变动情况

目前冷库出货主要是客商自存货和果农三级果，果农稍好货源成交量很小。之前
有不少适合出口货源成交，上周出口货源成交量也不大。



销售市场情况

上周批发市场销售价格稳定，走货速度缓慢，节日气氛较差。部分市场出现货源轻微积压。
上周周各批发市场苹果销售价格变动不大，整体呈现平稳运行态势。当前阶段，批发市场多
数是客商前期自己收购的质量较好的苹果，整体销售价格也处于中上位置，销售价格可以维
持稳定。果农货市场上比较少，只有少量货源零星销售，销售速度也比较一般。

近年不少地区不建议宣传圣诞节，因此不少商家失去趁圣诞节促销的机会。往年圣诞节对苹
果销售有一定的促进作用，但是近几年圣诞节的促进作用不断降低。今年圣诞节期间，市场
苹果销售量并未有明显变化。而且，个别市场因市场商户的错误判断，出现新到货源无法进
场的情况，出现轻微货源积压。此种情况主要是出现在一线城市， 高级院校较多的城市也比
较明显。

市场其他水果货源充足，柑橘类水果对平冲击较大。本周产地柑橘收购价格略有下滑，市场
销售价格整体低于苹果平均销售价。苹果销售受其影响比较明显。随后是元旦假期，今年元
旦放假时间并未与周末相连，市民出游或者探亲的可能性比较小，对苹果销售促进作用也相
对有限。



替代水果情况
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西瓜 哈密瓜 蜜桔 菠萝 香蕉 香梨 葡萄

上周产地香蕉价格窄幅下滑，客商大多谨慎观望市场，在产地拿货量不大。随着蕉价降至低位，客
商开始在产地小批量补货，带动产地香蕉价格上涨。产地香蕉货量不大，一旦要货客商稍多，蕉农
要价则较为强硬，特别是受寒轻微和未受寒的香蕉。
影响：近期水果种类比较多，消费者可选择性比较大。近期苹果主要是销售低价货源，其他水果对
苹果的冲击并不是特别大。随着砂糖橘上市，苹果的销售或有一定的影响。近期砂糖橘上市初期，
价格居高。



替代水果情况



各合约情况

合约 周开盘 最高价 最低价 周收盘 涨跌 持仓量 持仓变化 成交量（手）

AP2001 8488 8604 8400 8580 92 21236 -13930 80012

AP2003 8098 8180 8036 8075 23 13418 -578 18778

AP2005 8102 8186 7948 8017 85 109196 3494 1041170

AP2007 8198 8271 8046 8102 96 4928 -92 6670

总计 148778 14600 1146630



价差和基差
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总结策略

Ø 上周苹果行情较差，价格呈现下滑趋势。冷库出货速度不及往年同期，冷库报价降低。批发市场
销售价格稳定， 走货速度缓慢，节日气氛较差。部分市场出现货源轻微积压。预计近期行情以稳
中偏弱为主，果农货价格有继续下滑可能，客商货暂时变动不大。批发市场方面，市场上果农及
中间商贩货源上市量较大，其中好货价格相对稳定，受果农货影响较大，难有销量，部分客商撤
回市场销售的积极性偏低，本月市场客商货余量较少，后期客商逐步出冷库果农货销售可能性较
大。

Ø 供应情况：冷库存储量大，果农货为主，近期销售量不大，供应过剩情况暂未有明显改变。

Ø 需求情况：市场其他水果价格不高，尤其近期柑橘类水果价格再次出现下滑，对其他水果冲击均
较明显。苹果在市场销售价格居高，受到冲击也比较明显。客商从产地采购积极性差，需求量一
般，多数也是包装自己前期自存货，少有调货。

Ø 策略：单边：05合约逢低做多，但设置好止损，控制风险。

               套利：多近空远。

Ø 风险点：资金的动向；关注成交量和持仓量的变化；注意盘面资金动向，或有背离情况出现。
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