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 山东：深加工企业到货量大，价格持续小幅下调。春节前华

北区域的售粮有所提速；

 东北：国储库+深加工企业继续提价收购，基层上量略有加

快，但仍有惜售情绪。目前深加工平均库存在45天左右。年

前的收购意愿或转弱。

 广东：国产玉米和进口玉米都集中到货，库存累积明显。下

周到货量仍大，库存预计继续提高。

 淀粉：开机率维持高位，下游春节前后的淀粉采购基本结束，

企业签单量下降，淀粉价格开始松动。

 盘面：玉米和淀粉5月均高位震荡，05玉米对现货的升水拉

大到110以上。短期分歧在于售粮的进度，中长期的分歧在

于减产幅度和饲料需求恢复程度，进而年度产销差的大小。

一周市场概况



 全国政策性粮食库存数量和质量大清查部际协调机制第三次会议召开：2019年12月31日，全国政策性

粮食库存数量和质量大清查部际协调机制第三次会议在国家发展改革委召开。会议通报了全国政策性粮

食库存数量和质量大清查工作总体情况，研究审议了大清查总结报告等文件，对下步重点工作做出部署。

会议认为，本次全国政策性粮食库存大清查工作在各地各单位的精心组织和全力推动下，全面摸清了政

策性粮食库存实底，达到了向党中央国务院交实实在在“明白账”的清查目的，为改革完善体制机制，

加强粮食储备安全管理，服务国家宏观调控，夯实国家粮食安全根基奠定了坚实基础。

国家粮食交易中心发布2020年1月2日至7日全国公益性饲料粮专场交易会交易公告：协商交易时间为

2020年1月2日至2020年1月7日9:00-16:00，挂牌交易交易时间为2020年1月6日至7日，本次交易会

为公益性专场，不收取买卖双方手续费。

市场新闻



 农业农村部科技教育司发布《关于慈KJH83等192个转基因植物品种命名的公示》：拟批准为192个植

物品种目录颁发农业转基因生物安全证书，公示期为15个工作日，自2019年12月30日至2020年1月20

日。这192个植物品种中包括189个棉花品种，占比达到98.4%，此外还涉及2个玉米品种和1个大豆品

种，即大北农的转基因玉米“DBN 9936”、杭州瑞丰生物科技公司和浙江大学联合申报的转基因玉米

“双抗12-5”，以及上海交通大学的转基因大豆“SHZD32-01”。这次出现玉米等重要的粮食作物拟

获生物安全证书，距离2009年2个水稻1个玉米品种获得转基因生物安全证书已经过去10年。

市场新闻



主产区天气情况

 周末至下周二，华北东北有
一轮大范围的雨雪过程，预
计企业和港口的到车都会受
到影响。

按照往年惯例，小年前后售
粮会陆续停止，春节前的售
粮时间还有10天左右。



国粮局收购进度

 截至12月25日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米3617万吨，同比减少327万吨。黑龙江等7
个主产区累计收购大豆208万吨，同比增加34万吨。
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Cofeed售粮进度



CNGOIC平衡表



拍卖第20周，累积投放8060万吨，累成2206万吨。

拍卖终于彻底结束。明年见了，底价和时间还能讲出不少故事。

临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览

0

5

10

15

20

25

30

35

40

样本企业提货量

2017年 2018年 2019年

140

150

160

170

180

190

200

210

220

230

240

J F M A M J J A S O N D

淀粉工业协会月度淀粉消费

2016年 2017年 2018年 2019年

淀粉工业协会消费数据与我们跟踪的周度数据比较一致：3-4月消费尚可，但是4月后同比增幅明显放缓。1-8月消

费增幅仅有3%。9-10月提货尚可，9月提高9%，10月增幅降至2.4%。



淀粉基本面主要数据一览
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淀粉价格走势

1800

2000

2200

2400

2600

山东淀粉出厂报价

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20

1600

1800

2000

2200

2400

吉林淀粉出厂报价

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20



淀粉加工利润
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酒精行业开机率
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上周观点：过去一周市场出现一波反弹。哈尔滨直属库提价，市场各种唱多声音再起，但我认为最核心

的还是售粮进度太慢，企业建库存的速度低于预期。现在来看春节推进至50%的售粮进度希望不大，那

么春节过后的售粮压力，特别是因升温无法存储而被迫卖粮的压力不可小觑。虽然资金的进入让反弹幅

度变得不好预期，但是5月对现货的升水显著扩大，逐渐接近高价区间。目前的后备母猪数量可能较

高，但最后能否顺利转化为仔猪供应，仔猪又能否转化为育肥大猪，都需要观察。价格下跌后大猪压栏

低于预期，春节后需求下滑是大概率。不过今年春节备货的周期也明显偏短。

本周观点：在东北上量有限的前提下，有轮换计划的直属库和有建库存意愿的深加工企业出现阶段性的

抢粮，导致相对谨慎的企业为吸引到货也不得不提价补涨（比如松原嘉吉）。经过两周的收购，企业库

存得到有效补充，同时南北港口的库存也在到货偏少的情况下持续增加。春节前的还有三周时间，有效

购销时间不到两周，预计企业继续提价抢粮的可能不大，东北价格以弱势震荡为主，如果售粮进度继续

加快，价格可能出现小幅回落（类似本周山东）。以目前的渠道库存水平，在春节后需求不出现逆季节

性显著增长的情况下，在升温导致卖粮高峰来临前出现紧张的可能不大。同时，关注中美第一阶段协议

签订情况。

策略建议



一德，

与你共成长




