
玉米&淀粉周报（2020.01.19）

产业投资部 孙超



◆ 玉米：临近春节，现货市场购销趋于清淡。部分仍想

建立库存的企业提价收购，产区涨价也给销区提供成

本支撑。过去一周玉米现货价格整体偏强。

◆ 淀粉：开机开始回落，库存小幅累积。根据机构的调

查今年春节开机率仍偏高，节后淀粉预计将出现累库。

淀粉现货价格整体稳定，表现弱于玉米。

◆ 盘面：受中美贸易协议中采购农产品数额不及预期的

支撑，盘面上涨，5月玉米在1950出现阻力。淀粉更

多是跟随玉米。我们认为现货上涨属于春节备货的正

常节奏，盘面上涨之后对港口的升水扩大到130。未来

现货能否通过上涨弥补基差，除了看春节后的售粮情

况外，更主要的要看饲料需求的恢复情况和恢复节奏。

一周市场概况



◆ 中美贸易第一阶段协议签订。涉及农产品主要内容包括：

市场新闻



1月17日，国家统计局发布2019年国民经济运行状况。

⚫ 全年国内生产总值990865亿元，按可比价格计算，比上年增长6.1%，符合6%-6.5%的预期目标。分季度看，一季度同

比增长6.4%，二季度增长6.2%，三季度增长6.0%，四季度增长6.0%。分产业看，第一产业增加值70467亿元，比上

年增长3.1%；第二产业增加值386165亿元，增长5.7%；第三产业增加值534233亿元，增长6.9%。

⚫ 2019年全年全国粮食总产量66384万吨，比上年增长0.9%，增产594万吨，连续5年保持在65000万吨以上。其中，夏

粮产量14160万吨，增长2.0%；早稻产量2627万吨，下降8.1%；秋粮产量49597万吨，增长1.1%。分品种看，小麦

产量13359万吨，增长1.6%；玉米产量26077万吨，增长1.4%；大豆产量1810万吨，增长13.3%。

⚫ 2019年全年猪牛羊禽肉产量7649万吨，比上年下降10.2%。其中，牛肉产量667万吨，增长3.6%；羊肉产量488万吨，

增长2.6%；禽肉产量2239万吨，增长12.3%；禽蛋产量3309万吨，增长5.8%；牛奶产量3201万吨，增长4.1%；猪

肉产量4255万吨，下降21.3%。生猪存栏3.1041亿头，下降27.5%；生猪出栏5.4419亿头，下降21.6%.

市场新闻



主产区天气情况



国粮局收购进度

⚫ 截至1月10日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米5077万吨，同比增加236万吨。黑龙江等7
个主产区累计收购大豆245万吨，同比增加36万吨。
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Cofeed售粮进度



CNGOIC平衡表



⚫拍卖第20周，累积投放8060万吨，累成2206万吨。

⚫拍卖终于彻底结束。明年见了，底价和时间还能讲出不少故事。

临储拍卖
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东北临储拍卖情况
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玉米基本面主要数据一览

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9
鲅鱼圈+锦州港晨间汽运集港量

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20

100

200

300

400

500

600

700

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

东北港口国产玉米库存

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年



玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

分月玉米进口量（千吨）

2016年 2017年 2018年 2019年

1,572 1,753 

5,206 

3,265 

2,599 

4,730 

3,167 
2,825 

3,521 

4,057 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

2010年 2011年 2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

年度玉米进口量（千吨）



主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口

0

200

400

600

800

1000

1200

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

分月DDGS进口（千吨）

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

3,164 

1,686 

2,382 

4,002 

5,415 

6,821 

3,067 

390 148 122 
0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

2010年 2011年 2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

DDGS年度进口量（千吨）



玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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⚫淀粉工业协会消费数据与我们跟踪的周度数据比较一致：3-4月消费尚可，但是4月后同比增幅明显放缓。1-8月消

费增幅仅有3%。9-10月提货尚可，9月提高9%，10月增幅降至2.4%。



淀粉基本面主要数据一览
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春节期间淀粉开停机情况



春节期间深加工企业停收情况



淀粉价格走势
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淀粉加工利润
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酒精行业开机率

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

1/3 2/3 3/3 4/3 5/3 6/3 7/3 8/3 9/3 10/3 11/3 12/3

酒精企业开机率

2017年 2018年 2019年 2020年

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

吉林酒精利润季节性（元/吨玉米）

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年



上周观点：这一轮上涨和去年的节奏其实类似，年前备货过程，因为各环节的库存都低，所以收购量高于去年。再加

上又有大幅减产、大幅上涨的声音，刺激市场的情绪。这种声音在去年春节前也听到过，并没什么新鲜的。这周其实

有几个影响平衡表的消息，一个是中美贸易谈判，在不突破配额、充分利用配额的前提下，玉米最多能进口720吨，

但是如果进口货值翻番，就要进口更多的DDGS、酒精。二是叫停全面B10燃料乙醇计划，压减产能计划300万吨，

减少潜在玉米需求900万吨/年。以目前的5月和9月价格，已经高于拍卖成本，在拍卖底价不提高的前提下，这样的

价格将会导致拍卖粮大量溢价成交，平衡表会多出5500万吨供应。需求能否支持，大家自行判断。

本周观点：过去三、四周售粮进度加快，国粮局统计的数据已经超过去年同期。我们跟踪的渠道库存也得到一定恢复。

春节期间购销基本停滞，到春节后售粮进度预计和去年类似。今年的调研不支持东北大减产，监测到的集港、外运和

企业收购数据也没有异常大，倾向于农户还有一定的余粮。政策粮方面，仍有800万吨超期粮轮出的消息，保持关注。

进口方面，中美阶段一农产品采购增加的幅度不及预期，但未规定具体进口品种，至于能进口多少，还要看具体执行。

玉米进口的限制包括配额，加征的关税和转基因问题，DDGS还有双反问题。春节后的供需焦点将从供给转向需求，

如果生猪能够稳中有所恢复，那么良好的预期在带动需求的同时也会支持贸易商建库存。另外，20/21年美国农产

品进口仍将继续增加，新季01合约给出的价格也只有2000左右。盘面追多建议谨慎，期现可以买现货抛盘面操作。

策略建议



一德，

与你共成长




