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重点数据

1.产量：统计局截止2019年11月的数据，国内铅精矿累计产量达到111.57万吨，较去年同期下降

6.65%。精铅产量累计达到519.8万吨，较去年呈现出了16.6%的上涨。

2. 开工率：SMM方面所公布的最新周度数据，原生铅冶炼厂周度三省开工率为55.6%，持证再生铅炼

厂周度开工率44.8%，开工率下滑均明显。

3.进口：海关总署最新公布的2019年11月的数据，国内精铅矿累计进口为149万吨，较去年同期相比

出现了34.5%的上涨。进口铅精矿品位大致在0.6附近。1至10月精铅进口量为9.1万吨。

4.库存：伦铅库存截止1月17日为66250吨，周环比增加225吨。上期所铅库存截止1月17日为28306吨，

周环比减少13494吨，其中库存期货为23112吨。

5.下游：铅蓄电池五省周度开工率下降约5%，为48.87%。中国汽车工业协会公布数据显示，截止

2019 年11月份国内汽车累计产量为2303.8万台，较2018 年同期下降8%，而这已是汽车产量国内连续

第14个月呈现累计同比负增长的情况。在销量方面，截止11月汽车销量为2311万辆，同比下降9.1%,

同样为连续第14个月的负增长。



策略

结论：长期看，铅市呈供大于求的局面，价格波动重心将会进一步下

移。短期看，废旧电瓶价格未跟随铅价走高，再生铅利润有修复，但临近春

节开工率会进一步下降；铅酸蓄电池企业已经陆续完成原料铅锭备库，蓄电

池市场消费一般；库存或将开始累积。操作建议上，临近节日，,仍以观望

为主。



铅价



内外盘月差结构



内外盘月差结构



再生原生价差



国内废电蓄价格



矿加工费



现货进口盈亏



再生铅企业利润



开工率



原生铅库存情况



铅锭库存情况
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