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PART 1 红枣



上周回顾

CJ2005合约收盘价10420，环比涨幅为0.87%，成交量2.59万手，持仓量2.89万手。
红枣各合约自年后持仓量和成交量较上周基本持平，除节后首个交易日外受关注度明显减
弱。

CJ2005



上周回顾

合约 周开盘 最高价 最低价 周收盘 涨跌 持仓量 持仓变化 成交量（手）

CJ2003 10405 10770 10405 10765 360 220 -58 193

CJ2005 10260 10485 10230 10420 160 28876 -50 118850

CJ2007 10370 10555 10365 10510 140 1191 -69 234

CJ2009 10395 10645 10390 10580 185 5104 520 3915

CJ2012 10715 10970 10715 10865 150 2427 357 541

CJ2101 10675 10850 10650 10800 125 120 25 87

总计 37938 725 123820

03合约即将进入交割月，虽然受疫情影响，现货销售情况并不乐观，但期货盘面一如既往并
没有走现货逻辑，受仓单成本影响，红枣耐贮存且仓单可以转抛远月，03合约仍继续走交割
逻辑，其他合约受03合约影响，盘面价值都有些许增长。



价格情况

春节后2月份红枣价格（元/公斤）

阿克苏地区 麦盖提地区 沧州市场 新郑市场

特级灰枣 10.00 3.00-5.00（原料） 4.50-5.00 4.50 

一级灰枣 8.00-8.50 8.00-9.00 4.00-4.50 3.75 

二级灰枣 6.50-7.00 6.00-7.00 3.25-3.50 3.00 

三级灰枣 5.00-5.50 5.00-6.00

因为疫情影响，节后无论产区还是销区基本没有交易，走货按照节前价格继续销售，
但交易量有限，春节前后价格无变化。



现货情况

Ø 产区：受疫情影响，地方政府管控依旧较严格，各市区及团场大部分依旧是封闭状态，外地客

商和车辆无法进入，加上各红枣加工厂也未开工生产，致使产区红枣交易还未启动。部分电商、

微商商户有少量发货现象，但红枣行情整体较平稳，价格以维持年前的交易价格为主，后续何

时能正式开工交易，还需等待。

Ø 加工区（沧州、郑州）：受疫情影响，暂无买卖客商，年后市场交易尚未恢复。为防止人员聚

集，各加工厂也未复工生产，加上各村封路，交通不畅，红枣运输受阻。但急需货源的客商有

零星私下发货现象，但因无主流行情，价格以年前走货价为主，其他商户均在等待有关部门的

复工通知。

Ø 销区市场：郑州万邦、西安雨润等终端批发市场开市交易，但受疫情影响，市场开门营业的商

户也有限，大部分开门营业的也多是当地的商户，其他商户营业量比较少。目前，受疫情影响，

市场人流量较少，交易清淡，少量刚需客商有发货现象，价格多是维持年前的交易价格。 



上市企业“好想你”基差报价解读

每日10点半左右对外公布，基差预计参考的10:15期货价格。

我们发现好想你的基差报价并不完全跟随盘面变化，而是有适当的引导作用。

受疫情影响，春节后，“好想你”企业直至目前没有现货交易，每日的基差报价也因复工时间待定，没
有更新，不做为参考依据。

“好想你”基差报价
  一级红枣（元/吨）

2月10日 2月11日 2月12日 2月13日 2月14日

新疆地区提货价
无 无 无 无 无

河北、河南地区提货价
无 无 无 无 无



价差和基差
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仓单和预报仓单数量

自春节后，交割库中仓单数量和预报仓单数一直没有变化，主要原因是各加工厂都未复工，交
割仓库也都处在歇业状态。



总结

Ø 从现货市场来看，红枣消费旺盛期是秋冬两季和重大节日前，季节性旺季在11月至次年2月，节日性

旺季在春节、中秋节、国庆节、端午节前夕。春节后到端午前，目前处于消费淡季，现货价格一般

小幅回落。但受疫情影响，现货成交有限，价格基本还按年前价格走货。

Ø 从加工企业来看，延迟复工对粗加工影响有限，通货的加工主要集中于红枣下树后的一两个月。这

个环节属于粗加工，占红枣各类加工量的80%左右。因此，尽管现阶段企业复工缓慢，但对红枣加工

的影响较小，影响较大的是工人问题，疫情影响，工人自我保护意识增强，同时政府也为了减少疫

情的发生，对复工及开工后工人问题有很多要求，所以在没有工人的情况下，走货和仓单的生成会

产生一定程度的影响。

Ø 受疫情的影响，各地红枣现货市场推迟开市。厂商与贸易商延迟开工，即便开工也成交清淡。道路

管控对贸易构成阻碍，贸易商节后更多是按需补货，部分电商有少量发货现象。后续随着各家快递

的复工，贸易会有一定好转，但也仅限于电商。

Ø 策略：建议投资者暂且观望。



PART 2 苹果



苹果指数

本周卓创资讯中国富士苹果先稳后降，多数地区尚未恢复交易，恢复交易的区域价格呈现下滑趋
势。截止 2020 年 2 月 13 日，中国富士苹果价格指数收于 837.7，较去年同期低 39.20%。



上周各产区价格变动情况

表中为当地主流价格，实际成交根据具体质量有浮动。
西北地区尚未出明确价格，暂时无统计。山东地区成交数量也不多，
有极端情况出现。



产区情况

山东：整体成交量逐渐增加，部分为客商发自己春节之前已经包装好的货源，个别冷库少量员工进行包装，
还有一部分冷库采购整桶直发市场形势，应对人工紧缺情况。今年春节过后，山东地区冷库很少发货，一
些冷库少量发货。正月十五后，各冷库积极申请恢复交易资质，对外发货量逐渐增加。近段时间，产地无
法发货，市场得不到货源供应，略微表现出货源紧缺状况，因此，客商从产地补货期间，价格出现小幅下
滑，并未大量出现大幅下滑的极端情况。果农出货积极性很高。客商多数愿意优先销售自存货，果农货源
成交比较少，出现成交价格地区，价格普遍低于春节之前。部分地区交通仍旧受到限制，有将货源运往高
速路口，转到外地货运车，再发往市场。

陕西：西北地区管控严格，各地区不同程度限制冷库发货，尤其是在冷库内包装货源。洛川地区冷库基本
无法发货，渭南部分冷库已经取得了发货资质，只是工人紧缺，无法进行大量包装，也有地区的村民对外
来人员采购略带不满情绪。现阶段主要是商超采购，批发市场采购货源量并不大，多数地区无法形成有效
成交价格，预计实际交易之后， 价格会低于春节之前。

其他产区：其他产区基本无交易，甘肃、河南、山西极少量发货，主要是客商自存货。



库存变动情况

总体来说，山东地区冷库销售量很少。往年的节后补货行为基本没有出现，个别的
客商发自存货， 或者年前包好货源。
西北地区的时间节点和各时间区间内的变动情况与山东地区基本一致。陕西地区各
地管控更加严格，多数冷库基本无法出货。

时间 山东库容比 本周库存变动量 陕西库容比 本周库存变动量

2019/10/31 51.90% 0.00% 67.70% 0.00%
2019/11/7 73.90% 21.90% 83.10% 15.40%
2019/11/14 76.80% 2.90% 87.60% 4.50%
2019/11/21 78.60% 1.80% 87.80% 0.20%
2019/11/28 78.80% 0.30% 87.70% -0.10%
2019/12/5 78.70% -0.10% 87.60% -0.10%
2019/12/12 78.60% -0.10% 87.40% -0.20%
2019/12/19 78.50% -0.10% 87.10% -0.30%
2019/12/26 78.20% -0.30% 86.30% -0.80%
2019/1/2 77.20% -1.00% 83.60% -2.70%
2019/1/9 74.80% -2.40% 79.00% -4.60%
2019/1/16 72.10% -2.70% 74.60% -4.40%
2019/1/23 70.50% -1.60% 70.50% -4.10%
2019/2/13 70.30% -0.20% 70.40% -0.10%



销售市场情况

本周批发市场销售价格稳中趋强，市场采购人员不多，货量较少，出货量绝对值不大，但是相比
货量尚可。

目前多数销区市场苹果货源无法得到有效补充，新到的货源多数是春节之前客商已经包装好的货
源，现加工的货源很少，因此，市场只能依靠销区冷库中年前存储货源保证供应。但是，多数客
商在春节之前备货了都不大，市场货源逐渐开始紧张。尤其商超方面，当前商超是主要的销售渠
道，市民采购苹果也多数通过商超，商超货源略显紧张。

受到货源偏紧影响，不少市场销售价格已经出现一定程度上涨。上涨幅度不大。个别市场因市场
要求不允许多人聚集，市场商户需要送货上门，也是引起价格上行因素之一。

当前市民自我防护意识较强，减少外出次数，外出采购时候多数是选购生活必需品，对苹果需求
总体不大。市场新到货源很少，出货速度不快，出货量的绝对值不大，但是相比于市场供应量来
讲，出货量尚可。此种状况使得市场商户从产地备货积极性增加。

其他水果也是因为中间环节出现问题，市场供应量不大，价格出现上涨，砂糖橘和香蕉等表现都
比较明显。



替代水果情况

本周云南、广西大部分产区交易受限，购销清淡，客商数量不多，拿货有难度。下游市场生蕉到货
偏少，小单交易，供需均有限。好货价格上涨，客商随行为主。
影响：市场到货量普遍偏少，针对市场货源供应量偏少情况，苹果价格有小幅上涨可能。
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替代水果情况



各合约情况

合约 周开盘 最高价 最低价 周收盘 涨跌 持仓量 持仓变化 成交量（手）

AP2003 6788 6859 6661 6694 94 2337 -2267 5023

AP2005 7001 7076 6852 6866 135 135618 36184 728132

AP2007 7222 7395 7103 7118 104 5838 1626 10797

AP2010 7792 7867 7668 7807 15 9732 1063 18093

AP2011 7500 7563 7280 7524 24 4156 5 678

AP2012 7560 7588 7345 7542 18 3231 -618 1308

AP2101 7590 7673 7418 7564 26 1117 476 1624

总计 162029 36469 765655



价差和基差
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总结策略

Ø 本周苹果基本无交易，山东个别已经是出成交价格，总体低于年前，西北地区尚无明确价格。

Ø 供应情况：产地冷库出货速度缓慢，截止目前冷库总体出货量约 14.99%，出货速度远不及去年同
期，与其他年份相比，仍旧是有较大的差距。冷库中剩余货源量较大，为近几年的最高值。

Ø 需求情况：终端消费尚未明显恢复，市民减少外出，水果类消费品采购明显减少。批发市场虽然
当前销售量与到货量相比还算可以，但是交通恢复之后，大量货源涌向市场，对市场后期情况冲
击非常大。

Ø 短期，受到一些因素影响，产区货源无法抵达市场。而市场只能依靠先前的冷库存货保证市场需
求。虽然采购人员很少，销售量也不大，但是相对于市场可供应货源来看，销量尚可。产地方面
货源无法顺畅销售，客商补货状态下，少量发货，近期价格虽然小幅下调，但是反应不大。初步
预计，在交通等恢复之后，大量货源涌向市场，届时会引起较明显的价格下滑，对盘面影响较大。

Ø 所以从现货角度来看，现货价格短期出现较大涨跌可能性不大，盘面以震荡下行为主，待现货大
量恢复交易之后，价格或将明显下滑。

Ø 策略：建议投资者空单继续持有，大幅反弹后可加仓，由于新季10以后合约受疫情前期估值偏低，
也可以进行反套，空05多10以后合约。

Ø 风险点：资金的动向；关注成交量和持仓量的变化；注意盘面资金动向，或有背离情况出现。
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