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一、本周重点关注-摘要
请务必阅读免责声明部分

供应 装置开工 随着部分煤头企业复产，日产出现回升，目前约13.3万吨/天，但同比去年低。 利空

需求
农业需求 华东、华北地区农业备肥，物流也有所转好。 利多

工业需求 目前工业复工缓慢，复合肥厂可能2月底转好，胶板厂要晚一些。 利空

国际 出口 本周国际尿素市场涨跌互现，东方市场需求不足。 观望

成本 煤炭 近期无烟块煤价格较稳，部分固定床装置已无利润。 中性

价格 主要市场 部分地区物流出现好转，农需成交增加，重点地区均价约1705元/吨，+10。

总结 中短期：盘面旺季预期仍在，但供应压力继续加大（产量及库存同比上升，出口同比下降），在看到需求集
中转好、上游库存去化前，盘面给出的高升水存在回调可能。
长期：整体供过于求，09合约等待做空机会。



一、本周重点关注-策略
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策略 入场点 止盈 出场&止损

05单边 逢高做空 预估区间：
1740-1690

建议关注的价
格：目前最低
交割地区价格
1690（宁陵）

元/吨

上游出现大幅
减产或下游需
求集中采购。

期现套利 目前05合约无

风险套利成本
约100元/吨

（第三方仓库
交割）

基差-100附近，
目前01合约第

三方仓库基差
约-40。



二、国内外市场价格
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国际市场价格涨跌：
东南亚：CFR251，-5
巴西：CFR234，-5
中东FOB：235，0
波罗的海FOB:211，-0.5
中国FOB:243，-2

本周盘面高位震荡，盘面升水偏高，曾出现第三方仓库无风险
套利空间。
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三、供需：上下游开工情况
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随着部分煤头企业复产，日产出现回升，目前约13.3万吨/天，包括天泽小颗粒、山东瑞星、兖矿新疆、云天化、江苏
恒盛等。
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三、供需：上下游开工情况
请务必阅读免责声明部分

复合肥开工缓慢提升，但复工程度依旧较低，预计到月底后情况回转好，胶板厂会更晚些；三聚氰胺多为尿素厂配套
设备，开工尚可，但受制于下游需求，利润情况不佳。
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三、供需：生产利润
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部分固定床装置出现小幅亏损，新型技术（水煤浆
及航天炉）利润高于固定床约300元/吨。

目前四川气价较高，持续跟踪天然气价格。
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三、供需：上下游库存
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上游库存继续累积，达到近几年最高水平，下游需求集中启动
前压力大。
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四、煤炭相关数据
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五、农业气象信息
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来源：中央气象台
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