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产业投资部 孙超



◆ 玉米：本周价格走势，借用余华的一本书名，我们生活在巨大

的差异里。东北地区保持强势，产区深加工企业领涨，港口小

幅上涨；南方港口被动跟涨；山东地区前半周价格偏强，后半

周到车激增（周末2000+每天，见后图），价格再次大范围回

落。市场在不应该有分歧的时候出现了反常走势。

◆ 淀粉：开机恢复到70%+，接近去年水平。淀粉库存继续累积

突破100万吨，后期预计还会不断创出新高水平。本周山东淀

粉及副产品现货价格出现回落，导致加工利润显著下降。

◆ 盘面：周一跟随整体商品市场冲高之后震荡为主。周内仍有一

些外围的消息（草地贪夜蛾、采购美国高粱等）影响市场心态。

到四月中下旬前，交易的主逻辑不会有太大变化，周末开始北

方大范围升温，关注东北上量以及厂商收购承接情况。我们认

为玉米再往上的空间有限。淀粉基本面数据比较差，即使米粉

价差偏低也不建议去做扩。

一周市场概况



市场消息

3月5日，农业农村部派出的援巴基斯坦蝗灾防治工作组圆满完成任务，顺利平安抵京。

据介绍，在巴基斯坦期间，工作组先后前往信德省塔帕卡、俾路支省比欣和达尔坂丁以及旁
遮普省萨戈达和姜县实地调查蝗灾，并与巴粮食安全与研究部、国家灾害管理局、巴军方、
各省级农业和植物保护部门、市县地方政府等会谈了解当地蝗灾情况。专家组调查认为，此
次巴基斯坦蝗灾十分严重，面临进一步暴发的风险，对巴农业生产和粮食安全造成不利影响，
但入侵我国可能性较小。根据巴方灾情，工作组提出了“精准监测、分区治理、有效防控、
科技支撑”的防治思路，后续将持续为巴提供专业咨询和技术支持，提高巴综合防治能力。

中国援巴基斯坦蝗灾防治工作组完成任务回国

农业农村部：草地贪夜蛾预计重发生

农业农村部种植业管理司司长潘文博表示，草地贪夜蛾确实已经入侵我国。草地贪夜蛾在我国
的西南、华南适于生存，据监测，今年基数大，北迁的时间提早，预计是一个重发生的态势。



市场传闻：近期国家将投放600万吨陈水稻、14万吨玉米定向给部分玉米深加工企业，玉米

价格不高于1480元/吨，水稻价格不高于850元/吨。

市场消息



市场人士观点

市场消息



主产区天气情况



国粮局收购进度

⚫ 截至2月29日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米6683万吨，同比减少600万吨。黑龙江等7个主
产区累计收购大豆264万吨，同比减少6万吨。

⚫ 收购进度整体的判断还是偏慢的。第一，去年的进度在三月之前都偏慢，拿今年和去年比即使偏快意义也不大，更何
况春节+新冠疫情又拖慢了收购进度。第二，今年的集港和发运水平比去年明显偏低，东北深加工需求增量有限，东

北没有监测到持续集中售粮期。第三，季产年销的作物随着时间推移余量一定是越来越少，越来越少并不构成上涨的
理由，要看够不够用，也就是产销差。根据往年数据，到2月底收购进度应该推进到75%。
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Cofeed售粮统计



CNGOIC平衡表



⚫拍卖第20周，累积投放8060万吨，累成2206万吨。

⚫拍卖终于彻底结束。明年见了，底价和时间还能讲出不少故事。

临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉价格走势
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淀粉加工利润
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酒精行业开机率
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上周观点：东北不上量+政策+预期致东北价格坚挺，也给盘面支撑。目前市场对供需的分歧可以归结为两个方面：供

给上，港口渠道库存偏低，贸易商+用粮企业+可能的政策收购能/否承接住售粮压力？需求上，后期饲料消费能/否

明显恢复，达到甚至超过去年水平。供给因素最多交易到4月底，长期还要看需求，去年就是一个很好的例子。如果

和去年相比，目前待售的粮至少是不少太多，饲料消费除了ASF，还有新冠对补栏的影响，供需上并不能看到大涨的

依据，更何况还有进口的可能（下周开始排除进口关税）。下周东北还有雨雪，华北也开始减量，产区现货可能继续

偏强；全球金融市场暴跌，周五股市也感受到压力；复工持续，三月国内能否彻底摆脱新冠影响，全球的情况又如何？

交易的因素比较乱，震荡空间有限，暂时没有太好的策略。C59倾向正套。另，玉米的库存变化幅度远大于需求的变

化，所以三月后需求到底如何，猪到底有多少，要参考蛋白消费情况。

本周观点：东北和华北走势继续分化，东北产区深加工涨幅超过预期，加工利润也出现了较大的回落。不是很理解这

种涨价的热情，集港利润，南运利润和发关内利润也都在恶化。根据前十周的统计数据，今年淀粉平均开机率为62%，

去年同期为69%；淀粉库存累积46.9万吨，去年累积幅度为35.6万吨；倒推需求为359.8万吨，去年同期为420.5万

吨，同比减少14.43%。周末东北还有雪，看未来两周上量情况，如果上量继续增加，即使厂商继续建立库存，离现

货的高点也不远了。需求恢复，经济恢复的预期做的很足，下一阶段要看能否兑现了。

策略建议



一德，

与你共成长




