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产业投资部 孙超



◆ 北港和山东价格上涨，带动南港价格：受粮食整体供应担忧的影

响，贸易商囤货意愿加强，北港、山东价格大幅上涨。南港因库

存偏低且处在下降周期，价格同样跟涨。吉林深加工价格稳定，

前段时间压价的黑龙江企业大幅补涨。

◆ 深加工开机稳定，淀粉价格大幅上涨：淀粉库存继续回落（但仍

处在历年高位），再加上玉米成本支撑，华北企业大幅提高淀粉

报价。副产品价格也大多上涨。东北企业价格小幅跟涨。

◆ 盘面冲高后回落：周一跳空高开创出阶段新高后，因缺乏新的支

撑因素，价格有所回落。前期多单应该出场，而因为拍卖政策的

不确定，暂时观望，谨慎操作。关注9月淀粉：盘面表现弱于现

货，如果现货挺价失败，盘面2400以上，淀粉-玉米价差350以

上，可以试空。

一周市场概况



本周，各部门针对其他国家限制粮食出口和国内粮食安全问题密集表态。

国粮中心就粮食安全接受采访摘要：

2016年我国实行粮食收储制度改革以来，大米进口数量逐年下降，2019年大米进口255万吨，同比下降53万吨，进口大米占我国大

米消费约1%，主要用于品种余缺调剂，如泰国香米，即使大米不进口也不会影响国内市场供给。

我国粮食总产量连续5年稳定在6.5亿吨以上，近年来粮食储备体制机制不断完善，粮食储备充足，小麦稻谷等口粮品种库存处于历史

最高水平。在中央储备规模保持稳定的同时，从2014年开始，国家按照“产区保持3个月，销区保持6个月，产销平衡区保持4个半

月”的市场供应量要求，重新核定并增加了地方粮食储备规模，各地已全部落实到位，而且大中城市还建立了满足市场供应10天至

15天的成品粮油储备。同时，在中央和地方政府储备品种结构中，小麦和稻谷等口粮品种比例超过70%。

我国稻谷供给充裕，阶段性过剩特征明显。2019年我国稻谷产量2.096亿吨，同比减少252万吨，食用消费1.58亿吨，同比减少50万

吨，尽管稻谷饲用和工业用粮有所增加，预计年度结余1430万吨，已连续多年结余，阶段性过剩特征明显。

小麦供求平衡有余，连续多年产大于需。2019年我国小麦产量1.34亿吨，为历史第二高水平，已连续5年保持在1.3亿吨以上。由于

消费结构升级，面粉消费下降，国内食用消费总体平稳，但饲用和工业消费有所下降，国家粮油信息中心估算小麦消费1.235亿吨，

同比减少532万吨，年度结余1400万吨，同比增加870万吨，已连续7年产大于需。今年全国冬小麦播种面积3.31亿亩，目前苗情长

势良好，全国冬小麦一、二类苗占比分别为23%、77%，北方冬小麦苗情明显好于上年同期，今年夏粮再获丰收有较好基础。

市场新闻



市场新闻

第十九条 玉米集团交割仓库分库分为东北地区分库（设立在辽宁、吉林、黑龙江和内蒙古四省区
的分库）和非东北地区分库（设立在辽宁、吉林、黑龙江和内蒙古以外地区的分库）。分库经集
团交割仓库授权开具标准仓单，标准仓单相关权利义务由集团交割仓库承担。东北地区分库采用
固定升贴水，可以开具仓库标准仓单或者厂库标准仓单；非东北地区分库采用动态升贴水，开具
厂库标准仓单。

分库开具厂库标准仓单时，银行履约担保函或现金保证金由集团交割仓库提供，该分库的其
他交割业务办理参照玉米厂库相关规定执行。

动态升贴水根据集团交割仓库报价并按交易所规定的计算方法确定，计算方法由交易所另行
公布，交易所可视情况对计算方法进行调整。



市场新闻：市场人士观点



市场新闻

各国因新冠疫情粮食出口/储备政策汇总
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各国因新冠疫情粮食出口/储备政策汇总



全国气象情况



国粮局收购进度

⚫ 截至3月25日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米8287万吨，同比减少806万吨。黑龙江等7个主
产区累计收购大豆278万吨，同比减少26万吨。
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Cofeed售粮统计：贸易商屯粮惜售加剧



Cofeed售粮统计：贸易商屯粮惜售加剧



CNGOIC平衡表



⚫拍卖价格众说纷纭，等待官网确认。另外，拍卖开始时间也需要关

注。进入4月，贸易商和下游都会衡量库存水平在拍卖大量供应前

是否够用。

临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉加工利润
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酒精行业数据
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酒精行业数据
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上周观点：单就供需数据来看变化不大。北港库存继续增加，且增速略快，4港库存接近300万吨的正常水平——8港

总库存要高于正常水平了；华南库存小幅下降，但后期进口谷物会陆续到港，现货除山东要通过补涨重新平衡和东北

的价差之外，仍是高位震荡偏强的局面。即将进入四月，农户地趴粮基本处理完毕，售粮压力可以说基本度过。后期

供需的博弈主要是贸易商愿意持有的库存水平和下游需求的恢复程度。如果拍卖底价不提高，那么港口这批1850-

1900建立的库存到拍卖中期（5月开始拍卖，6月中上开始大量出库）并没有成本优势，可能会提前处理。4月北半

球春播也将大范围开始，会有各种故事可讲。临储拍卖也会大概有个眉目：目前这种形势下（粮食贸易可能中断，国

内产量难大增，临储库存有限），确实有推迟临储拍卖的可能。

本周观点：倾向于价格上涨更多是情绪性和策略性的。北港价格如果不提高，前期收的1900左右的粮估计短期难获

利，挺价带动南港价格，消化前期库存。山东的提涨，除了到车少，也有乘势提高淀粉价格的嫌疑：本周产品几乎全

线上涨。拍卖方面，关注目前各部门对粮食安全表态后，是否会干预粮价上涨。囤粮的行为虽然从数据上看虽然不理

智，但也是人之常情。

但是我们对淀粉开机率不减的情况下，需求能否跟上保持怀疑态度。

策略建议



国内方面，生产秩序仍未完全恢复，工业消费，夏季的啤酒饮料

消费等都会受影响。出口方面，19年淀粉出口量达到70万吨，淀

粉各种副产品出口超500万吨。东南亚、欧美新冠疫情仍在恶化，

后期需求大概率会下降。并不看好淀粉能够维持价格和加工利润，

关注09的做空机会。

策略建议
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葡萄糖及葡萄糖浆，果糖＜20％ 果糖及果糖浆，果糖＞50％，转化糖除外
其他固体糖及未加香料或着色剂的糖浆 味精
柠檬酸 制造淀粉过程中的残渣及类似的残渣
赖氨酸酯及盐 谷氨酸钠
糊精及其他改性淀粉



一德，

与你共成长




