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PART 1 鸡蛋



上周盘面走势回顾

上周05合约周一开盘3017，周五收盘3113，05持仓量逐渐缩减，持仓逐渐后移，周内底部震荡后有所反弹，09合

约开盘4159，收盘4158，在存栏高位及需求旺季下，市场多空分歧较大，远月以震荡为主，5-9价差由-1142缩减

至-1045，周内价差持续收窄，后市仍以震荡为主

整体来看，在当前存栏下，现货反弹后仍有压力，若后期现货下跌，盘面仍有下跌风险，当前4,5,6合约小幅升水现

货，短期反弹做空为主，对于远月合约，在后期淘汰不确定及需求稳定回升下，多空分歧严重，短期无明显利好出

现，上涨仍乏力，以区间震荡为主，若大跌可做多头配置



本周核心观点

近期现货底部空间震荡为主，短期清明节提振效应有限，上周淘汰量增多，现货有所反弹，但仍不代表

现货脱离底部区域

供应端：2019年11月后补栏量同比增长有所收窄，预计4-6月新开产增幅呈现收窄趋势，而受2-3月补

栏缺口的影响，7-8月新开产量有较大幅度减少。肉禽缺口基本显现，可持续到4月中上旬，但受冻品高

库存影响，价格大幅上涨区间有限，且4月中旬后随着后市补栏量的回升，肉禽缺口消失，对淘鸡影响

有限，后市淘汰主要受现货价格及饲料价格影响，且上周开始，市场淘汰鸡量恢复正常水平，短期内或

仍呈现增长趋势，但在前几年超长盈利周期的影响下，淘汰后后会再次补栏，存栏短期难以有实质性下

降，后市重点关注淘汰市场及现货走势

需求端：下游需求逐渐好转，但由于疫情恢复较为缓慢，需求回升量对市场冲击较小，需求的变化难以

引导整体价格走势，且若要需求恢复至正常水平，需疫情影响完全消除，可重点关注全国学校复课时间

及两会时间



上周现货走势回顾

￭ 主产区鸡蛋均价2.79元/斤，环比+0.62%，同比-22.67%，同比跌幅扩大，清明节提振效应有限。节后价格

有上涨趋势，市场淘汰量回升，但整体供应仍偏剩，市场暂无明显上涨驱动

￭ 主销区均价2.99元/斤，环比-0.04%，同比下跌20.53%，上周清明节备货需求已结束，下游居民等需求回升

有限，销区整体走货一般，因而出现价格、销量双降的局面

￭ 整体来看，近期市场淘汰情绪回升，淘汰量恢复至正常水平，但在当前存栏基数下，后期新开产仍呈现增长

趋势，下游需求处于缓慢回升状态，市场整体无明显利好提升



一、蛋鸡存栏高位，市场补栏情绪持续回升

￭ 2020年2月全国在产蛋鸡存栏13.348亿只，环比+0.99%，同比+10.64%，环比增幅收窄，存栏

处于历史高位

￭ 卓创数据显示，3月鸡苗总销量4209万羽，环比+65.25%，同比-22.53%，补栏热情持续回升，

但受前期孵化率影响，整个3月补栏仍受到疫情影响，3月中旬开始，孵化率基本恢复正常水平

￭ 本周主产区蛋鸡苗均价4.27元/羽，环比+0.47%，同比+20.62%



二、新开产持续增加，老鸡淘汰量缓慢回升

￭ 卓创数据显示，3月450天日龄以上老鸡占比11.3%，环比略增，120-450 日龄蛋鸡占比环比增加

1.46%，120 日龄以下后备鸡占比环比减少1.47%，新开产持续增加，随着市场老鸡持续出清，老鸡

占比环比增幅收窄，但整体供应增加趋势不变

￭ 全国主产区代表市场大码蛋占比50%，环比-3%，中码蛋占比35%，环比+4%，小码蛋占比15%，

环比-1%



三、淘鸡价格回落，淘汰量恢复正常水平

￭ 上周淘鸡均价4.17元/斤，环比-4.48%，同比-1.62%，肉禽缺口显现，但由于市场需求较差且冻品

库存较高，并未对淘鸡价格起到带动作用，同时饲料价格上涨，现货处于亏损状态，市场淘汰量逐步

增加，但在前期超长盈利周期下，淘鸡过程或坎坷

￭ 上周蛋鸡淘汰量环比+18.94%，同比+17.02%，淘汰量大幅回升，持续关注后期市场淘汰情绪



四、市场消费

￭ 上周主产区日均发货量719.48吨，环比+4.86%，同比-4.1%

￭ 代表地区主销区销量7838.1吨，环比-0.86%

￭ 上周主产区发货及主销区销量持续回升，但仍未恢复往年水平，需求呈现缓慢回升，需求回升速

度缓慢的情况下，对蛋价难有实质性提振，仍需重点关注整个商品市场消费的恢复情况



五、大肉食缺口出现，价格强势，出苗量稳中有落

￭ 上周白羽肉鸡苗均价6.33元/羽，环比+3.25%，

同比-30.62%，白羽肉毛鸡均价4.75元/羽，环比

+4.09%，同比-5.87%

￭ 卓创数据显示，大肉食出苗量1903.1万羽，环

比-3.55%，同比+2.11%



六、817鸡苗价格持续回落，市场补栏热情下降

￭ 上周817肉鸡苗均价1.2元/羽，环比-21.18%，

同比+6.49%，817毛鸡均价5.35元/羽，环比-

0.3%，同比+28.32%

￭ 上周817肉鸡苗出栏924.8万羽，环比+5.12%



近月价差、红粉价差



基差



跨月价差



PART 2 生猪



本周行情回顾

￭ 上周生猪均价34.51元/Kg，环比-2.07%，同比+122.68%，近期各地生猪均有不同程度下跌，主因在于前期压

栏大猪陆续出栏，肥猪消化不振，下游消费不振，屠宰场有压价行为，市场出栏体重及出栏量均有所增长，且近

期国家调运政策有所收紧，生猪调运难度加大，导致近期价格弱势，短期来看，猪价预计延续弱势，中长期来看，

经过本次的压价出栏，后市价格会有反弹，长期来看，随着存栏恢复，整体价格呈现缓慢下行趋势。

￭ 当前价格虽有回落，但养殖利润仍处于高位，能繁母猪存栏持续回升，三元转种为补栏主力军，生产效率有所

下降，但整体回升趋势不变



一、猪价进入下行通道，补栏情绪持续高涨



二、能繁母猪存栏持续恢复，三元转种成主力



二、仔猪供应紧缺，外购仔猪利润大幅下跌



三、屠企开工率回升，出栏体重持续增加

￭ 3月冻品库存15.06%，环比-4.97%，同比+1.46%

￭ 上周国内重点屠宰企业平均开工率 17.07%，环比

+0.58% 

￭ 生猪平均出栏体重131.35公斤，环比+0.36%，同比

+13.94%



四、肉类进口增加，猪肉替代品冻品走货较慢价格承压
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