
玉米&淀粉周报（2020.04.12）

产业投资部 孙超



◆ 各地玉米价格高位震荡：玉米价格已经处在高位，缺乏新的利多

因素支撑，价格震荡为主。山东和北港到货都受天气影响而显著

减少，周末略有恢复。南港因进口玉米到货，库存得到显著补充。

预计在临储拍卖明确之前，价格以震荡为主。

◆ 深加工利润下降，影响开机率：统计的淀粉企业库存继续下降，

业内人士认为是低价转移到贸易商手中。本周深加工产品价格大

多回落，仅玉米油价格上涨，影响加工利润。

◆ 盘面震荡为主，关注09淀粉：与现货类似，盘面价格也呈现震荡

走势。05玉米的基差维持在合理范围内。09价格要取决于拍卖，

目前难以评估。09淀粉本周相对其他合约偏强，但是现货有滞涨

迹象，需求也确实堪忧，关注后期淀粉库存再次累积或玉米价格

回落带来的围绕09淀粉做空的机会。

一周市场概况



全国农业生产视频调度会9日在京召开

中共中央政治局委员、国务院副总理胡春华出席会议并讲话。他强调，要深入贯彻习近平总书记重要指示精神，按照党中央、国务院决策部署，

进一步强化举措、压实责任，不折不扣完成春季农业生产任务，夯实夺取全年农业丰收的坚实基础。

胡春华指出，新冠肺炎疫情在全球的发展对国际农产品生产供应造成影响，对抓好农业生产提出了新的更高要求。要全力以赴抓好粮食生产，

把稳定播种面积作为一项硬任务，努力保存量、扩增量，确保全年粮食播种面积只增不减。要加快落实春播任务，进度偏慢的地区要尽快赶上，

尚未开播的地区要提前做好备耕。要加强草地贪夜蛾、小麦条锈病等病虫害防治，强化气象灾害防范，抓紧小麦田管，确保夏粮丰收。要加快

恢复生猪生产，把恢复产能摆在首要位置，进度偏慢的南方部分省份要加大措施力度，持续加强非洲猪瘟等疫病防控，确保如期完成既定稳产

保供任务，努力实现更高目标。要抓好家禽、牛羊、水产品和果蔬生产，保障市场供应和价格稳定。

胡春华强调，抓好农业生产，压实责任是关键。要落实粮食安全省长责任制和生猪生产省负总责要求，强化分管领导抓落实和农业农村部门职

责职能，确保各项政策和工作任务落到实处。

农业农村部部长韩长赋主持会议。他要求，各级农业农村部门要认真学习领会习近平总书记重要指示精神，坚决贯彻落实党中央、国务院决策

部署，保持清醒头脑，扛稳政治责任，抓紧抓实抓细当前农业生产各项工作。要突出重点区域，强化关键环节，分类推进春管春播，着力恢复

早稻、稳住中稻，抓好夏粮中后期田管和春播面积落地，提高春播质量，突出抓好病虫防控。要切实解决养殖业发展中的突出问题，全力保持

生猪生产恢复好势头，继续抓好家禽和水产品生产。

市场新闻



市场新闻：市场人士观点



全国气象情况

截至4月8日，全国已春播粮食13.9%，进度同比快0.7个百
分点。分作物看，早稻大田播栽完成55.8%，春玉米已播
9.4%，薯类已播35.5%。分区域看，华南地区已播69.2%，
进度同比快2.2个百分点；西南地区已播31.7%，进度同比
快1.0个百分点；长江中下游地区已播30.9%，同比快2.0个
百分点；西北地区已播12.8%，进度同比相当；东北大田
整地进度过半。全国早稻育秧已完成98.1%，除浙江外其
他早稻主产省育秧基本结束。早稻大田播栽已完成55.8%，
同比快3.1个百分点。其中，广东过八成，广西、湖南均过
六成，江西过三成。



国粮局收购进度

⚫ 截至3月31日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米8621万吨，同比减少920万吨。黑龙江等7个主
产区累计收购大豆285万吨，同比减少33万吨。

0

5000

10000

15000

20000

10月31日 11月30日 12月31日 1月31日 2月28日 3月31日

国粮局玉米收购量统计

2018年 2017年 2016年 2015年 2019年

0

200

400

600

800

1000

1200

1
0

/3
1

1
1

/5
1

1
/1

0
1

1
/1

5
1

1
/2

0
1

1
/2

5
1

1
/3

0
1

2
/5

1
2

/1
0

1
2

/1
5

1
2

/2
0

1
2

/2
5

1
2

/3
0

1
/4

1
/9

1
/1

4
1

/1
9

1
/2

4
1

/2
9

2
/3

2
/8

2
/1

3
2

/1
8

2
/2

3
2

/2
8

3
/5

3
/1

0
3

/1
5

3
/2

0
3

/2
5

3
/3

0
4

/4
4

/9
4

/1
4

4
/1

9
4

/2
4

4
/2

9

玉米5日收购量

2018年 2017年 2016年 2019年



Cofeed售粮统计：



Cofeed售粮统计：



CNGOIC平衡表



临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉加工利润
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酒精行业数据
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酒精行业数据
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主产区普级酒精价格走势
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吉林 山东



上周观点：倾向于价格上涨更多是情绪性和策略性的。北港价格如果不提高，前期收的1900左右的粮估计短期难获

利，挺价带动南港价格，消化前期库存。山东的提涨，除了到车少，也有乘势提高淀粉价格的嫌疑：本周产品几乎全

线上涨。拍卖方面，关注目前各部门对粮食安全表态后，是否会干预粮价上涨。囤粮的行为虽然从数据上看虽然不理

智，但也是人之常情。但是我们对淀粉开机率不减的情况下，需求能否跟上保持怀疑态度。

国内方面，生产秩序仍未完全恢复，工业消费，夏季的啤酒饮料消费等都会受影响。出口方面，19年淀粉出口量达到

70万吨，淀粉各种副产品出口超500万吨。东南亚、欧美新冠疫情仍在恶化，后期需求大概率会下降。并不看好淀粉

能够维持价格和加工利润，关注09的做空机会。

本周观点：从本周的传闻看，拍卖预期偏空。一般到这个时间点，传言为真的概率比较大。不过如果拍卖需要3000

万吨以上，溢价可能要高于去年。在底价不提高的情况下，厂商也可能适当多备陈粮结转，所以玉米现货价格即使回

落也不看太大幅度。尤其是05，拍卖来不及出货，基本还是新粮价格。09由于升水较大，可能有向下回归的需求。

仍相对更看空淀粉09。下一页继续给出淀粉的一些图表供参考。

策略建议



策略建议
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一德，

与你共成长




