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◆ 各地玉米现货再次上涨：在短暂稳定之后，本周东北港口价格再

次上涨，进而带动南港价格。究其原因，农户收粮结束，贸易商

出货速度慢，港口到货量少是根本原因。其次，天气影响物流和

传拍卖提价30-50也支撑价格。但北港和南港的库存水平也都在

累积。密切关注拍卖的信息。

◆ 淀粉库存继续下降，价格表现仍偏弱：本周工厂淀粉库存继续下

降，但淀粉价格涨幅仍小于玉米，导致加工利润继续下降（跟踪

的吉林企业停收玉米，故玉米价格未涨导致计算利润提高）。酒

精开机率同样扔出低位，价格有所反弹。

◆ 临储消息刺激盘面上涨：周三，受临储拍卖提价的消息刺激，玉

米盘面再次上涨突破3月底的高点。C05合约有交割利润，注册

仓单17.883万吨。二季度价格仍将出现向临储成本的回归，如果

临储底价涨50，那么底价到港成本在1930-1950区间。未来两周

为政策敏感期，密切关注拍卖信息。

一周市场概况



市场新闻



市场新闻：市场人士观点

据农业农村部农情调度：截至4月12日，全国已春播粮
食完成意向面积的17.3%，进度同比快0.8个百分点。分
作物看，早稻大田播栽完成70.1%，春玉米已播12.4%，
薯类已播37.9%。此外，中稻育秧完成31.9%，进度同比
快0.9个百分点。



全国气象情况



国粮局收购进度

⚫ 截至4月10日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米9024万吨，同比减少1075万吨。
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Cofeed售粮统计：



Cofeed售粮统计：



CNGOIC平衡表



临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉加工利润

-200

-100

0

100

200

300

400
吉林淀粉现货加工利润

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300
山东淀粉现货加工利润

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年



酒精行业数据
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酒精行业数据

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

2
0

1
8

/1
/1

2
0

1
8

/3
/1

2
0

1
8

/5
/1

2
0

1
8

/7
/1

2
0

1
8

/9
/1

2
0

1
8

/1
1

/1

2
0

1
9

/1
/1

2
0

1
9

/3
/1

2
0

1
9

/5
/1

2
0

1
9

/7
/1

2
0

1
9

/9
/1

2
0

1
9

/1
1

/1

2
0

2
0

/1
/1

2
0

2
0

/3
/1

2
0

2
0

/5
/1

2
0

2
0

/7
/1

2
0

2
0

/9
/1

2
0

2
0

/1
1

/1

主产区普级酒精价格走势

吉林 山东

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2
0

1
8

/1
/1

2
0

1
8

/3
/1

2
0

1
8

/5
/1

2
0

1
8

/7
/1

2
0

1
8

/9
/1

2
0

1
8

/1
1

/1

2
0

1
9

/1
/1

2
0

1
9

/3
/1

2
0

1
9

/5
/1

2
0

1
9

/7
/1

2
0

1
9

/9
/1

2
0

1
9

/1
1

/1

2
0

2
0

/1
/1

2
0

2
0

/3
/1

2
0

2
0

/5
/1

2
0

2
0

/7
/1

2
0

2
0

/9
/1

2
0

2
0

/1
1

/1

主产区DDGS价格走势

吉林 山东



上周观点：从本周的传闻看，拍卖预期偏空。一般到这个时间点，传言为真的概率比较大。不过如果拍卖需要3000

万吨以上，溢价可能要高于去年。在底价不提高的情况下，厂商也可能适当多备陈粮结转，所以玉米现货价格即使回

落也不看太大幅度。尤其是05，拍卖来不及出货，基本还是新粮价格。09由于升水较大，可能有向下回归的需求。

仍相对更看空淀粉09。

本周观点：现货再次走强，加上拍卖提价传闻，盘面创出阶段新高。目前处在政策高度敏感期，等待临储拍卖政策明

确。从产量和收购数据来看，贸易商手中的确有一定数量的库存，临储拍卖也会影响这部分粮出货的节奏。另外，远

月c2101仍升水09，如果播种顺利，那么01的估计偏高。

淀粉方面，粮仓库存数据降幅超出预料，因为淀粉的价格表现仍相对偏弱，倾向于认为库存没有数据给出的降幅大。

经与其他机构数据比对，目前库存水平和春节后第一周类似。如果确实定向拍卖玉米，那么淀粉价格将向定向玉米成

本靠拢，可能的跌幅将比玉米更大。值得注意的是，本周东北深加工收购相对谨慎，提价企业很少，也有部分企业停

收。继续关注围绕淀粉09的做空机会。

策略建议



一德，

与你共成长




