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本周重点数据及摘要

一、行业数据

（1）原料矿：本国产 50品位铅精矿主流成交价格在 2000-2500 元/金属吨，进口 TC报价多在 140-160 美元/干吨，截至本周五，

目前 50 品位铅精矿加工费河南地区 2100-2300 元/金属吨，云南地区 2100-2200 元/金属吨，内蒙2400-2600 元/金属吨，冶炼厂

加工费下调 50~100元/吨不等。进口铅精矿到港量为 2.06万吨，较上周统计到货增加 0.16万吨。

（2）产量：2020年3月全国原生铅产量为24万吨，环比上升11.94%，同比下降7.03%。1-3月累计产量同比下降6.13%。展望4月，

除了小部分冶炼企业存在小检修的情况，其他原生铅企业基本维持正常，加上3月检修的企业陆续恢复，整体产量环比延续增势。

（3）现货方面：本周现货价格14150-14450元/吨。本周铅价区间震荡，原生铅炼厂库存依然较低，多以长单交投为主，个别炼厂

散单报价维持高升水报价，截止周五散单主流市场报至SMM1#铅均价升水50-150元/吨，贸易市场，由于流通货源有限，持货商多

跟盘报高升水，但紧张情况已较上周缓和，截止周五，报至对2005合约升水350-450元/吨；再生铅本周在市场流通量陆续增加，主

流对SMM1#铅均价贴水100元/吨到平水报价出厂，消费端，本周电池企业多以逢低按需采购为主，但市场交投开始转弱。

（4）库存：交易所库存，4月17日上期所锌库存0.79万吨，较上周减少0.04万吨，4月17日LME库存7.3万吨，与上周增加0.1万吨。

本周Mymetal调研铅锭社会库存减少 400吨至 8640吨

（5）下游：电动自行车电池和汽车、摩托车起动电池消费淡势尚无明显改善，同时，整车消费同比也继续下滑，出口订单依旧受阻，

即将到来的大范围开学季对铅酸蓄电池市场消费的拉动贡献还需后市印证，目前铅酸蓄电池市场消费仍然表现不旺。江西、广东地区

蓄电池企业部分出口订单受阻，开工率有所下调，江浙一带部分电池厂成品库存高企，后期或计划下调开工率。部分大型铅酸蓄电池

企业整体开工率维持在 80%左右，成品库存仍然高企在 30天左右，中型蓄电池企业成品库存多以 10天左右。



本周策略

【投资逻辑】：目前全球恐慌情绪蔓延，海外出现数个矿山及冶炼厂因疫情及成本因素关停

情况，同时欧洲地区再生炼厂也宣告停产及并停止废铅酸电池厂回收。国内方面，当下再生

铅企业开始逐步恢复产量，而下游逐步进入消费淡季，终端铅蓄电池出现累库迹象，铅市库

存或将迎来拐点。另外由于海外疫情影响，汽车电池消费一般，出口订单也面临取消风险，

因此预计未来铅价或将走弱。

【投资策略】：建议投资者可逢高布局空单，同时关注再生铅复产情况与库存变化情况。



国内外铅矿产量
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矿加工费
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国内外期货库存
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再生原生价差



进口盈亏



再生铅企业利润
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国内废电蓄价格
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