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◆ 各地玉米现货继续上涨：五一前拍卖落空，东北大范围降水导致

播种和物流都受影响，再加上贸易商继续屯粮，港口和企业收购

价都出现一定幅度的上涨。山东涨幅高于东北，东北粮入关利润

得到修正，北粮南运背对背仍亏损。

◆ 淀粉开机率下降，库存小幅回升，价格随玉米上涨：受玉米成本

上涨带动，各种加工产品均有所上涨。玉米油涨幅最大，其次是

淀粉、酒精和DDGS。淀粉加工利润则继续回落（由于跟踪的吉

林企业玉米停收，本周更换为其他企业收购价）。

◆ 盘面继续上涨：受现货带动，盘面玉米和淀粉均继续上涨。拍卖

开始之前现货市场继续呈现紧张局面，按目前的形势，前几次拍

卖预计还会有一定的溢价，现货仍将偏强运行，去年1909合约在

拍卖公布之后也出现了短暂上涨，进入6月开始回落。09合约和

01合约均呈现升水，如果拍卖不大幅提价，继续追多的空间不大，

如有多单可止盈。仍倾向于根据拍卖情况逢高向下做。

一周市场概况



市场新闻：市场人士观点

农业农村部农情调度：
⚫ 截至4月12日，全国已春播粮食完成意向面积的

17.3%，进度同比快0.8个百分点。早稻大田播栽完成
70.1%，春玉米已播12.4%，薯类已播37.9%。此外，
中稻育秧完成31.9%，进度同比快0.9个百分点。

⚫ 截至4月14日，春播总面积531.6万亩，其中蔬菜400
万亩、大豆28.6万亩、春玉米88.9万亩、花生14.1万
亩。全国已播粮食占意向面积的19.1%，进度同比快1
个百分点。

⚫ 截至4月18日全国春播粮食已经完成意向面积的21%，
进度比去年快1个百分点。



全国气象情况



东北、内蒙古：上周出现大风降温和雨雪天气，最低气温较常年同期明显偏低2～6℃，

黑龙江、吉林和辽宁北部普遍降至0℃以下，内蒙古东部、吉林西部、黑龙江西部和

小兴安岭一带积雪深度有5～10厘米，黑龙江西部和内蒙古东北部部分地区达10～40

厘米。此次大风降温雨雪过程对春小麦播种出苗、一季稻大棚育秧及畜牧业生产较

为不利，地温不足，部分地区土壤偏湿，春耕整地和玉米播种将延迟。

4月27日后东北地区大部气温和地温将回升，大田播种可能较常年同期偏晚3～7天。

28日后各地要抓住气温回升的有利时机，视土壤墒情和地温情况适时播种玉米、大豆

等作物，力争做到一播全苗。过湿地区注意及时排水、翻耕散墒，做好春耕备播工

作。

全国气象情况



国粮局收购进度

⚫ 截至4月15日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米9171万吨，同比减少1153万吨。
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Cofeed售粮统计：



Cofeed售粮统计：



临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉加工利润
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酒精行业数据
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酒精行业数据
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上周观点：现货再次走强，加上拍卖提价传闻，盘面创出阶段新高。目前处在政策高度敏感期，等待临储拍卖政策明确。从产量和收

购数据来看，贸易商手中的确有一定数量的库存，临储拍卖也会影响这部分粮出货的节奏。另外，远月c2101仍升水09，如果播种顺

利，那么01的估计偏高。

淀粉方面，粮仓库存数据降幅超出预料，因为淀粉的价格表现仍相对偏弱，倾向于认为库存没有数据给出的降幅大。经与其他机构数

据比对，目前库存水平和春节后第一周类似。如果确实定向拍卖玉米，那么淀粉价格将向定向玉米成本靠拢，可能的跌幅将比玉米更

大。值得注意的是，本周东北深加工收购相对谨慎，提价企业很少，也有部分企业停收。继续关注围绕淀粉09的做空机会。

本周观点：周一国家粮食交易中心挂出了29-30日的交易公告，仍然没有临储玉米，五一之前开始拍卖基本不可能了。继续关注拍卖

的情况，以及盘面和现货对拍卖成本的回归——以今年的情况，估计拍卖前几周还有可能出现一定的溢价。

今年市场比较难做的一点是，我们看到一些政策上的矛盾点：比如临储，如果从粮质来说，15年玉米已经面临陈化，且质量本来就不

好，应该低价及时处理；但从数量来说，只有5600万吨，考虑到近几年的去化速度和提高粮食安全保障能力，似乎又应该保留部分库

存；最好的选择似乎是拍卖临储，增加进口补充储备，但是又面临中美贸易协议、进口配额，转基因等问题。所以决策会从哪个角度

出发就比较不确定，市场上各种政策谣传和推测会比较多，在有确实消息前也难以证伪，但是价格可能会受到影响。目前是政策敏感

期，不确定性较大，控制风险为宜，不易过分乐观。从养殖端的反馈来看，二三季度生猪存栏仍将稳健恢复，因此需求和饲料养殖企

业的库存水平也不会太低。还有一个可能影响后期走势的重要因素是渠道库存的变化。

策略建议



一德，

与你共成长




