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1、国内气温回升

5月9-18日江淮、江南、华南西部和北部以及贵州东部等地累计降雨量有40～80毫米，其中江淮南部、
江南中北部、华南西部等地的部分地区有90～130毫米，局地超过150毫米；新疆西部、西北地区东南
部、黄淮、东北地区中北部及青藏高原东部等地累计降雨量有10～25毫米，局地有30～60毫米；江南、
华南西部及东北地区北部等地累计降水量较常年同期偏多外，其他大部地区降水较常年偏少。12日开

始，北方大部地区气温将逐步回升，西北地区、华北、黄淮以及江汉等地将由目前的偏低转为偏高或
接近常年。



2、国外主产区



2、亚洲主产区



3、国际-巴西4月上半月糖产量提升



3、国际-巴西出口同比降低



4、国际-印度产量和出口继续降低



5、国际-泰国产量大降



6、ICE持仓



7、汇率—雷亚尔贬值不断刷新记录

汇率：雷亚尔贬值则对短期糖价不

利，周五美元兑雷亚尔最高至5.99

附近，同比上周继续贬值至创新记

录高位，雷亚尔兑美元贬值较多，

导致巴西食糖出口价格依然有竞争

力，鼓励和刺激巴西食糖出口，不

利于糖价稳定和反弹。



8、新闻—国际

1、【巴西从周四起将炼油厂汽油价格上调12%】巴西国家石油公司(Petrobras) 从本周四开始，将炼油厂的汽油平均价格上调12%，
而柴油价格保持不变。巴西或有1/4生产食糖和乙醇的糖厂将在年底前关闭。目前该国国内乙醇价格已从2雷亚尔/公升降至1.30雷
亚尔/公升(净值)，需求量同比下降超50%。有近100家糖厂由于无能力储存乙醇，在巴西中南部267家糖厂中有80家糖厂只生产乙醇。
2、【Conab:预计巴西20/21榨季产糖量同比增加18.5%】预计巴西2020/21榨季甘蔗产量为6.307亿吨，同比下降1.9%；产糖量预计
为3530万吨，同比增加18.5%，其中巴西中南部产糖量占90.2%。预计2020/21榨季巴西由甘蔗和玉米生产的乙醇总产量为320亿公升，
同比减少10.3%。甘蔗制糖比例将从2019/20榨季的34.9%增至42.4%。2020/21榨季甘蔗种植面积预计为840万公顷，同比减少0.4%。
3、3、【美国多地按下经济重启键！油价五连阳】市场情绪的主要支撑仍然是美国多地逐步开始重启经济。
4、【欧盟：3月食糖出口量仅为3.7万吨】欧盟 (包括英国)在2020年3月食糖出口量仅为3.7万吨，低于2月的5.2万吨，且远低于去
年同期的13.9万吨。截至3月欧盟累计食糖出口量为46万吨，同比下降55.5%。3月食糖进口量为7.5万吨，低于2月的18.7万吨，且
低于去年同期的17.9万吨。2019/20榨季截至3月，欧盟累计食糖进口量为99.5万吨，同比增加12.7%。
5、【印度：截至4月30日累计产糖量同比下降19.8%】印度累计产糖量为2580.1万吨，同比下降19.8%；剩余112家糖厂仍在压榨，
同比增加22家。出口势头强劲，因伊朗和印尼需求增加】糖厂已签订约410万吨食糖出口合同，且已出口370万吨。预计印度
2019/20榨季食糖出口量或将超过500万吨，高于此前预估的450万吨。北方邦119家开榨糖厂中有44家收榨，累计产糖量为1165.2万
吨，同比增加3.3%，而去年同期有68家糖厂在压榨。中部地区约30%的糖厂已收榨，剩余大部分糖厂预计将在未来15-20天内收榨；
东部地区目前已经已有3家糖厂收榨，剩余部分糖厂预计将在5月10日开始收榨，而部分糖厂可能会持续压榨到这个月底。马哈拉施
特拉邦146家开榨糖厂中有143家收榨，累计产糖量为606.7万吨，同比下降43.4%。卡纳塔克邦本榨季63家开榨糖厂已全部收榨，累
计产糖量为338.2万吨，而该邦2018/19榨季产糖量为432.5万吨。泰米尔纳德邦因封锁措施造成停榨的部分糖厂已恢复运压榨，本
榨季24家开榨糖厂中有9家收榨，累计产糖量为54.1万吨，同比下降22.9%，而上榨季同期32家开榨糖厂中有26家收榨。
6、【巴西危机一波未平一波又起 泰国或连续两年低产】关注巴西疫情引发的糖厂危机。４月下旬巴西天气仍旧干燥，有利于甘蔗
收割推进，但需要关注近期巴西进入新冠疫情爆发高峰期后，燃料需求持续下降，导致部分糖厂现金流恶化，有专家初步预计到年
底巴西约四分之一糖厂无法继续运营，那么甘蔗压榨能力或受到影响。此外，巴西政府预计上周公布的乙醇扶持政策迟迟没有着落，
令市场悲观氛围进一步加剧，关注近期乙醇市场的动态及巴西雷亚尔走势。泰国原糖短缺 巴西糖出口放量。原糖5月合约交割创该
合约最高交割记录，大部分交割糖来自巴西。由于泰国大减产导致出口供应萎缩，巴西糖出口持续放量，1月出口量同比增加
23.19%，至155.74万吨。船表数据显示，5月7日当周巴西糖待运船只较前一周翻倍至56艘，待运量同比翻4番，至264.2万吨，相信
5月合约交割糖已找到买家。



8、新闻—国内
1、【内蒙古：20/21榨季甜菜种植面积或同比提高30万亩】20/21榨季内蒙古甜菜种植面积或增至230万亩，同比提高30万亩。预计5月
15日以后20/21榨季内蒙古甜菜将基本种植完毕，种植面积也将基本定型。之前有消息称由于甜菜种植期间连降暴雪，补种了不少，但
目前来看降雪影响不大。如果后期甜菜出苗以及生长情况正常，按照这个增加的面积来算的话，糖产量大概是10万吨。
2、【云南收榨糖厂数已过半】云南农垦的中山糖厂于5月6日顺利收榨。云南英茂集团的弄璋糖厂、营盘糖厂于5月4日顺利收榨。云南
农垦的昌宁糖厂于5月5日顺利收榨。截至5月6日云南累计有27家糖厂收榨，同比减少13家糖厂。收榨糖厂计划设计产能合计7.89万吨/
日，同比减少3.51万吨/日。预计5月7-10日有3-4家糖厂收榨。
3、【1-3月我国食糖及糖类进出口贸易情况】2020年1-3月我国进口食糖40.7万吨，同比增长99.2%；出口食糖3.5万吨，同比下降
13.2%。1-3月进口食糖占2019年进口关税配额的20.9%。2020年我国食糖进口配额仍为194.5万吨。进口主要来自：巴西、古巴和萨尔
瓦多；出口目的地主要是：朝鲜、蒙古和香港等国家和地区。进口省（市）主要有北京、河北和山东等省、市；出口省（区）主要有
辽宁、广东和天津等省、自治区。进口主要以一般贸易、海关特殊监管区域与境外之间进出的物流货物（包括物流货物及仓储货物）、
保税仓库进出境货物贸易方式为主；出口主要以海关特殊监管区域与境外之间进出的物流货物（包括物流货物及仓储货物）、保税区
进出境仓储转口货物、进料加工(对口合同)贸易方式为主。
4、【海南：截至4月30日已销糖1.62万吨 同比减少5.53万吨】海南省2019/20年共入榨甘蔗86.95万吨，同比减少49.41万吨；产糖
12.09万吨，同比减少4.93万吨，混合产糖率13.90%，同比提高1.42%，为全国最高。至2020年4月30日止，我省已销糖1.62万吨，同比
7.15万吨减少5.53万吨；产销率为13.40%，同比42.01%减少28.61%；含税出厂价5509-5865元/吨（上榨季同期约5087-5268元/吨）；
库存食糖10.47万吨，同比9.87万吨增加0.60万吨。
5、【广西：10亿元贷款为糖企“造血”】为助力广西制糖企业实现规模化发展，近年来南宁市区联社通过合理增加授信额度、创新信
贷产品、开通绿色通道等方式切实解决糖企资金困难，全力支持糖企技改、“双高”基地建设，助推区域糖业“二次创业”。
6、【中粮糖业一季度净利下滑33.88%】4月29日晚，中粮屯河糖业股份有限公司（以下简称“中粮糖业”）发布2020 年一季度报告显
示，报告期内，中粮糖业实现营业收入28.05亿元，同比下降0.41%；实现归属于上市公司股东的净利润1.33亿元，同比下降33.88%。
7、【内蒙古：4月份单月销糖2.15万吨，同比减少0.35万吨】内蒙古19/20榨季累计产糖72.5万吨，同比增加7.5万吨；截至4月底累计
销糖58.73万吨，同比增加3.73万吨；产销率81.01%，同比下降3.61%；工业库存13.77万吨，同比增加3.77万吨。其中4月份单月销糖
2.15万吨，同比减少0.35万吨。
8、【4月产销数据】本榨季累计产糖1020.98万吨，去年同期为1068.15万吨，同比减少47.17万吨。产甘蔗糖881.7万吨，去年同期为
936.61万吨，产甜菜糖139.28万吨，去年同期为131.554万吨。累计销售食糖552.77万吨，累计销糖率54.14%。



9、价格走势



10、进口和走私利润空间提升
进口：进口税85%，原糖10美分，巴西/泰国配额外利润

450~800元/吨，配额内利润2200-2400元/吨；2019年1-12月

我国累计进口食糖339万吨，同比增加39万吨。3月进口糖8万吨，

同比增加2万吨。19/20榨季截至3月底我国累计进口糖139万吨，

同比增加34万吨。

走私：走私糖每吨利润2000-3000元左右，19/20榨季走私总量

预计80-100万吨左右。内外盘价格维持高位，疫情影响，物流和

走私阶段性在减少。



11、产销双降



11、销售恢复快于上月



12、仓单和预报--维持稳定



13、基差&价差



14、本周重点：关税压力担忧仍在

美糖：上周整体维持小幅震荡走低的趋势，7月合约报收10.32美分，原油上涨但巴西货币雷

亚尔贬值持续刷新记录高位5.99，刺激巴西出口更多食糖，泰国糖因疫情出口遇阻，巴西出口有

效弥补市场局部供应紧张，巴西增产预期经过多日发酵时间已经有所消化，未来主要关注巴西糖

港口运输和物流情况，以及疫情后半段需求的恢复进展，美糖也将逐渐从疫情和和原油导致的情

绪行情逐渐回归基本面主导。

郑糖：主产区现货报价持稳，成交一般偏好，需求的恢复是价格的主要支撑，本月需求和经

济恢复的进展明显快于上个月，国际情况也有所缓和，郑糖价格逐渐恢复基本面主导的行情，需

求恢复和价值低位带来的投资价值在提升，中期看，本月22号开始关税降低预期下，进口压力将

制约郑糖上方空间，近强远弱，当前产区播种大多完成，面积稳中有增。
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