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◆ 传月底拍卖，各地现货价格有所松动：上周五市场传闻5月28日开始拍

卖，数量每周400万吨，价格与去年保持不变。截至目前仍没有拍卖公

告，下周出公告当周拍卖的可能性也比较小，看来最早也要28号开拍。

另外，也有1000万吨定向给深加工，以及300-400万吨一次性储备玉

米轮出的传闻。受拍卖消息的影响，贸易商出货意愿有所增加，山东周

初到车增加，但价格小幅回落后到车再次减少，周末价格反弹。

◆ 淀粉价格高位偏弱，开机率下降库存继续回升：本周东北厂家淀粉报价

稳定，山东部分厂家小幅下调报价。利润仍处在低位，开机率继续回落，

但库存仍有小幅攀升。据了解，华北地区企业普遍存在高报低走的情况，

库存压力仍较大。

◆ 盘面继续回落：盘面本周继续反映拍卖预期，价格继续回落。09基差由

前期的-100回升到基本平水。淀粉走势基本跟随玉米，价差在360左右

震荡。继续关注拍卖的落实情况，以及贸易商出货意愿和下游需求。如

果拍卖底价保持不变，盘面预计在1950左右能够得到支撑。

一周市场概况



全国政策性粮食库存数量和质量大清查总结视频会议在京召开

5月13日上午，全国政策性粮食库存数量和质量大清查总结视频会议在北京召开。

会议指出，本次全国政策性粮食库存大清查以2019年3月31日为时点，历时近1年，全面摸清了政策性

粮食库存家底。大清查结果表明，国家政策性粮食库存账实基本相符，粮食库存数量可满足全国居民一

年以上正常消费需求；粮食质量总体良好，常规质量、储存品质和主要食品安全三类指标，合格率均处

于较高水平；粮食储存总体安全，粮食收储企业各项制度执行总体到位，仓储管理较为规范；粮食品种

结构和产销区布局逐步改善，应急保障能力逐步提高。通过本次大清查，向党中央、国务院和全国人民

交出了一本实实在在的“明白账”，为确保国家粮食安全奠定了坚实基础。大清查始终坚持问题导向和

结果导向，检查纠正政策性粮食库存管理中存在的隐患和问题，进一步提高了粮食库存管理水平。

市场新闻



关于切实做好2020年夏季粮油收购工作的通知

为认真贯彻落实中央一号文件精神及关于统筹推进疫情防控和经济社会发展工作要求，扎实抓好2020年夏季粮油收购工作，现将有关事项通知如下：

一、提高政治站位，增强责任感紧迫感

二、顺应改革趋势，大力开展市场化收购

三、严格执行预案，切实抓好政策性收购

中储粮集团公司要认真落实政策执行主体责任，按照《小麦和稻谷最低收购价执行预案》（国粮发〔2018〕99号）、《关于完善小麦最低收购价有关政策的通知》（国

粮粮〔2019〕284号）、《关于完善稻谷最低收购价有关政策的通知》（国粮粮〔2020〕41号）要求，做好预案启动准备工作，组织好政策性收购，发挥好托底作用。

要提前确定收储库点，根据农民售粮需要合理布设收购网点，加强对收购进度监测，严格按照预案规定和通知要求启动、停止收购。要严格执行质价标准，在收购过程

中不得压级压价、抬级抬价、拒收符合标准的粮食，切实保护种粮农民利益。同时，要加强入库粮食检验，发现不达标粮食要按规定分仓储存、定向销售、妥善处置。

针对当前部分地区仓容偏紧问题，要采取督促销售成交粮食出库、加快维修改造等措施，千方百计扩大收储能力。中储粮各有关分公司、省级粮食和物资储备部门要组

织收储库点用好现有简易储粮设施，根据本地实际租赁部分社会仓容并加强管理，由承租企业对收购、储存、出库等环节负全部责任。鼓励有关中央粮食企业采取“总

对总”模式开展租仓，并由集团总部对收储工作负全责。同时，要加强仓储设施储粮管理，提前研究工作计划，适时安排销售或倒仓，确保粮食储存安全。

四、树牢宗旨意识，提升为农服务水平

五、密切跟踪市场，积极做好宣传引导

六、强化监督检查，维护收购良好秩序

七、加强组织领导，狠抓工作落实

市场新闻



市场人士观点
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机构内蒙古自治区调研小结：

时间：2020年5月11日—13日

区域：通辽-赤峰-兴安盟-呼伦贝尔-呼和浩特-包头-鄂尔多斯-巴彦淖尔

从采样点数据来看，截止到5月中旬内蒙古自治区农户处于春播收尾阶段，玉米播种进度比去年偏快一点。对于余粮水平，接近70%农户余粮

全部售完，剩余农户留有小部分余粮，售粮进度比去年偏慢。今年农户的卖粮价格普遍高于去年，这是由于今年玉米价格行情较好，尤其玉米

市场在春节后迎来了价格快速上涨行情且玉米价格一直居高不下，农户惜售情绪相对比较强烈，有存储条件的农户倾向于卖干粮。

种植成本方面，内蒙古自治区包地成本763元/亩，相比去年上涨4%，主要表现在地租成本整体较去年上涨7%,化肥较去年下降2%，整地及田

间管理费用较去年上涨2%，种子价格基本变化不大。从地租成本的区间变动来看（图1和2），地租由低成本区间向高成本区间小幅流动，成

本区间中200元/亩以下、200-300元/亩区间占比小幅下滑，300-400元/亩、400-500元/亩、500-600元/亩、700元/亩以上的区间占比小幅

提升。据调研小组了解，地租上涨的区域主要集中在通辽市科尔沁区、呼和浩特、鄂尔多斯等地，地租成本普遍在400-600元/亩，较去年上涨

100-200元/亩。地租上涨原因主要是去年收成好，而且现在玉米价格价格较高，当地农户种植积极性提高。

市场新闻



全国气象情况

⚫ 东北、华北西部春玉米处于播种出苗期，华北北部、西北地区大部处于出苗至三叶
期，新疆部分地区处于七叶期；西南地区东部处于三叶至七叶期，部分地区进入拔
节期；广西中西部等地处于拔节至开花吐丝期。全国春玉米一、二类苗占比分别为
17%，81%，一类苗较上周增加6个百分点，二类苗较上周减少7个百分点。

⚫ 预计未来10天，内蒙古东部、东北地区等地累计降雨量有10～25毫米，降水过程主
要集中在16-18日、22-23日，其中东北地区中南部局地有40～80毫米，降雨量较常

年同期偏多；降水利于农田土壤增墒蓄墒和春播作物播种出苗及幼苗生长，内蒙古
东南部、辽宁部分地区浅层土壤缺墒状况有望改善或解除，但黑龙江东南部土壤渍
涝将持续，对部分排水不畅的农田有不利影响。

⚫ 北方春玉米大部处于播种出苗期，仅黑龙江部分地区尚未完成播种工作。



国粮局收购进度

⚫ 截至4月25日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米9495万吨，同比减少1183万吨。
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临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览

北方四港周度集港量 北方四港周度下海量



玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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根据船期，4-6月有约210万吨左右的玉米装往中国。大麦高粱约180万吨。



主要谷物进口
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势

-200

0

200

400

600

800

1,000

1,200

小麦-玉米价差

山东 江苏

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

中晚籼稻-玉米价差

华中 华南



淀粉基本面主要数据一览
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淀粉及副产品价格走势

1800

2000

2200

2400

2600

山东淀粉出厂报价

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20

1600

1800

2000

2200

2400

吉林淀粉出厂报价

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20



淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800

2018/1/1 2019/1/1 2020/1/1

主产区玉米胚芽粕价格走势

吉林 山东

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

7500

8000

2018/1/1 2019/1/1 2020/1/1

主产区玉米毛油价格走势

吉林 山东



淀粉加工利润
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酒精行业数据
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酒精行业数据

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

2
0

1
8

/1
/1

2
0

1
8

/3
/1

2
0

1
8

/5
/1

2
0

1
8

/7
/1

2
0

1
8

/9
/1

2
0

1
8

/1
1

/1

2
0

1
9

/1
/1

2
0

1
9

/3
/1

2
0

1
9

/5
/1

2
0

1
9

/7
/1

2
0

1
9

/9
/1

2
0

1
9

/1
1

/1

2
0

2
0

/1
/1

2
0

2
0

/3
/1

2
0

2
0

/5
/1

2
0

2
0

/7
/1

2
0

2
0

/9
/1

2
0

2
0

/1
1

/1

主产区普级酒精价格走势

吉林 山东

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2
0

1
8

/1
/1

2
0

1
8

/3
/1

2
0

1
8

/5
/1

2
0

1
8

/7
/1

2
0

1
8

/9
/1

2
0

1
8

/1
1

/1

2
0

1
9

/1
/1

2
0

1
9

/3
/1

2
0

1
9

/5
/1

2
0

1
9

/7
/1

2
0

1
9

/9
/1

2
0

1
9

/1
1

/1

2
0

2
0

/1
/1

2
0

2
0

/3
/1

2
0

2
0

/5
/1

2
0

2
0

/7
/1

2
0

2
0

/9
/1

2
0

2
0

/1
1

/1

主产区DDGS价格走势

吉林 山东

全国样本企业DDGS库存



上周观点：截至目前还没有公告。随时都可能出公告，也可能一到两周还没有公告。每年临储玉米拍卖到底是什么情况，都搞得跟柯南

的结局一样扑朔迷离。市场的主流预期还是价格会向拍卖成本回落，但是在拍卖量、时间和价格都没确定前，也没有太大的下跌驱动。

高粮价下用粮企业也都比较难受，继续提价的意愿和能力都显不足，价格继续上涨也难。临储余粮5600万吨是明牌，今年的市场情况

让各家纷纷调高了19/20的产销差，在20/21产量难有明显增加而需求可能继续回升的情况下，产销差将进一步扩大。如果通过期末

结转把5600万吨平均到两个年度，则今年的拍卖成交议价也不会太低——即使拍卖中期7-8月叠加贸易粮出货价格回落，到8-9月拍卖

后期也可能出现翘尾。能改变未来供需的途径，一是进口，虽然现在确实是进口的好机会，但是还没有打破720万吨配额的确切消息。

二是增加产量，比如种植转基因，或增加面积。20/21年都来不及了，如果按照目前的远期价格，明年的种植面积可能会有所增加——

需要注意的是16年以来的调结构，退耕还林还草已经让东北的总面积有所下降。在长期产销差无法解决的情况下，企业和渠道的囤货

看涨心态恐怕会一直在，价格易涨难跌也就正常了。

本周观点：现货和盘面都有所回落，现货阶段性见顶可以确定。未来随着拍卖开始和贸易商进入出货期，现货价格预计将向拍卖成本回

落。对拍卖的预期，5月底开始，如果400万吨每周叠加定向的话，还是有供应压力。但是可能出现出库不畅的情况，会降低供应压力。

价格方面，如果拍卖底价不变，那么考虑到溢价和出库成本的增加，底价推算的到港成本在1900上下。目前政策框架下，市场对玉米

年度内产不足需有共识，因此拍卖后期接拍卖粮做结转的可能性较大，现货价格可能在8-9月出现翘尾，也会给09合约提供支撑。我们

认为今年不会出现类似去年拍卖开始后价格一路下跌的情况。

策略建议



第一，由于18年拍卖成交过亿，导致18/19的期初库存非常高。到19年5月拍卖开始，实际18年产新粮还有大量没有

被消耗。而19年仅成交了2000来万吨，19/20没有大量的期初库存，新粮得到一定消耗。即使考虑到部分地区渠道库

存水平高于去年，上下游整体库存水平应该是没有去年高的。后期的出货压力不会像去年那么集中。

第二，去年贸易商在年前做的库存和年后3月前做的库存基本都没有赚钱，4月开始虽然价格上涨，但是走货量下降，

库存粮没有变现。随后拍卖开始价格下跌，导致贸易商亏损，资金压力较大。而今年价格上涨幅度较大，贸易商整体盈

利可观，资金压力显著小于去年。

第三，今年拍卖开始晚于去年是大概率，拍卖粮的供应时间也要晚于去年。纵观近几年拍卖，由于各种各样的原因出库

环节始终不是特别顺畅。临储余粮库点位置偏远，再加上为控制新冠疫情势必会影响到物流的效率，因此今年拍卖粮的

供应效率也要打折扣。而且今年播种延迟，新粮的上市时间也可能偏晚。

第四，19年南方猪瘟在3-4月爆发，到5月，北港玉米发运量环比腰斩。而今年虽然面临着大猪加速出栏，小麦上市可

能产生替代等因素影响需求，但是2-3季度玉米需求环比仍是易增难降。并且深加工的库存偏空，拍卖开始后也会进行

适当补库。

策略建议



一德，

与你共成长




