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1、国内产区降雨大风多

17-18日，江南南部、云南东部、华南等地将出现较强降雨，部分地区并伴有短时强降水、

雷暴大风或冰雹等强对流天气；内蒙古东北部、东北地区中南部和黄淮东部有小到中雨或
雷雨，局地有大雨或暴雨。20-22日，西南地区东部、江南、华南还将有一次强降雨过程，
大部地区先后有中到大雨，其中江南中南部、华南等地有暴雨或大暴雨。23-25日，华北、

东北地区及山东半岛等地有小到中雨，局地有大雨；西南地区东部、江南南部和华南有中
到大雨，局地暴雨。



2、国外主产区



2、亚洲主产区



3、国际-巴西4月上半月糖产量提升



3、国际-巴西出口同比降低



4、国际-印度产量和出口继续降低



5、国际-泰国产量大降



6、ICE持仓—净多单增加



7、汇率—雷亚尔贬值不断刷新记录

汇率：雷亚尔贬值则对短期糖价不

利，周五美元兑雷亚尔最高至5.99

附近，同比上周继续贬值至创新记

录高位，雷亚尔兑美元贬值较多，

导致巴西食糖出口价格依然有竞争

力，鼓励和刺激巴西食糖出口，不

利于糖价稳定和反弹。



8、新闻—国际

1、【印度：政府要求糖厂将过剩甘蔗和食糖用来生产乙醇】该国政府已要求糖厂将过剩甘蔗和食糖用于生产乙
醇。约1860亿卢比(1美元= INR74.67)的软贷款通过银行提供给362家相关生产商,其中包括349家糖厂和13家以生
产糖蜜为主的独立厂商。印度政府将提供404.5亿卢比的利息补贴，为期5年。然而，在349家已得到印度食品和
公共分配部原则上批准的糖厂中，截至目前只有166家向银行提交了申请。
2、【巴西中南部：4月下半月产糖量同比增加93.5%】4月下半月产糖量为201.6万吨，同比增加93.5%；甘蔗压榨
量为3795.8万吨，同比增加19.6%；乙醇产量为15.75亿公升，同比增加5.04%；甘蔗制糖比例为45.76%，高于去
年同期的30.87%。2020/21榨季截至4月30日，巴西中南部累计产糖量为298.3万吨，同比增加115.8%；累计甘蔗
压榨量为6038万吨，同比增加32.3%；累计乙醇产量为25.56亿公升，同比增加14.2%；累计甘蔗制糖比例为
43.78%，高于去年同期的28.66%。累计共有213家糖厂开榨，同比减少7家。4月份巴西中南部糖厂的食糖出口量
为142万吨，同比增加52.54%；在该国国内的食糖销售量约为60.6万吨。
3、【巴西桑托斯港出现新冠肺炎病例，但运营尚未受到影响】其中至少三个处理农产品（大豆、玉米、食糖和
可可）的私营码头均报告出现有新冠肺炎病例。目前桑托斯港运营尚未受到影响，而在巴西农产品出口量创纪录
及大量船舶排队情况下，港口正努力对疫情进行防控，其中有一个码头已实施严格的社交封锁措施。
4、【泰国：干旱或导致20/21榨季糖产量再次锐减】泰国又一次出现的干旱或导致2020/21榨季产糖量大幅下降，
若泰国东北部的甘蔗产区的雨季降雨量低于正常水平，那么该国2020/21榨季甘蔗产量或将创下历史新低。据
TSMC的数据显示，泰国2019/20榨季甘蔗产量为7490万吨，产糖量为827万吨。2020/21榨季巴西计划增加食糖出
口。预计该国制糖业2020/21榨季仍将很艰难。泰国共有糖厂57家。
5、【联合国预计世界经济将在2020年萎缩3.2％】联合国经济和社会事务部13日在纽约联合国总部发布2020年中
期《世界经济形势与展望》报告。在新冠肺炎疫情的大背景下，世界经济预计将在2020年萎缩3.2%，这标志着世
界经济发生了自1930年代大萧条以来最强烈的经济收缩。在基准情景下，发达国家的国内生产总值增速将在2020
年降至-5.0%，而发展中国家的产出将缩减0.7%。预计全球2020年和2021年的累计产出损失将近8.5万亿美元。



8、新闻—国内
1、【新疆：4月份单月销糖1.89万吨，同比减少1.61万吨】19/20榨季新疆累计产糖58.28万吨，同比增加2.55万吨。截至4月底累计销
糖25.7万吨，同比减少8.96万吨；产销率44.1%，同比下降18.09个百分点；工业库存32.58万吨，同比增加11.51万吨。其中4月份单月
销糖1.89万吨，同比减少1.61万吨。
2、【19/20榨季截至4月底全国食糖产销进度本制糖期全国已累计产糖1020.98万吨（同期1068.15万吨），比上制糖期同期少产糖
47.17万吨，其中，产甘蔗糖881.7万吨（同期936.61万吨）；产甜菜糖139.28万吨（同期131.54万吨）。累计销售食糖552.77万吨
（同期576.94万吨），累计销糖率54.14%（同期54.01%），销售甘蔗糖461.56万吨（同期481.26万吨），销糖率52.35%（上制糖期同
期51.38%）；销售甜菜糖91.21万吨（同期95.68万吨），销糖率65.49%（同期72.74%）。
3、【湛江：20/21榨季甘蔗种植面积或同比减少10万亩】面积或降至135万亩，同比减少10万亩，是目前统计新榨季种植面积同比唯一
减少的产区。种植面积缩减的主要原因还是蔗价较低影响种植积极性，加上与周边产区相差太大，甘蔗外流现象比较严重，19/20榨季
甘蔗外流量预计达70万吨。其中广垦减幅不大，20/21榨季甘蔗种植面积预计为37-38万亩，19/20榨季为39万多亩；但金岭降幅在7%左
右；恒福的情况还不明确。
4、【云南收榨糖厂又增一家】云南英茂的轩岗糖厂于5月14日顺利收榨。云南累计有30家糖厂收榨，同比减少10家糖厂。收榨糖厂计
划设计产能合计8.74万吨/日，同比减少2.66万吨/日。预计5月15-18日有2-3家糖厂收榨
5、【5月中国食糖供需形势分析】2019/20年度国内食糖产量1030万吨，比上月下调10万吨。受新冠肺炎疫情的影响消费量比上月下调
40万吨为1480万吨。20/21年度种植面积1453千公顷，比2019/20年度增加30千公顷，增幅2.1%，主要是内蒙古自治区甜菜面积增加。
食糖产量1050万吨，比上年度增加20万吨，增幅1.9%；食糖消费量1520万吨，比上年度增加40万吨，增幅2.7%。食糖产需缺口依然较
大，预计2020/21年度食糖进口量350万吨，比上年度增加46万吨。2020/21年度国际食糖均价每磅10-13美分，均值比上年度下调2美分，
国内食糖均价每吨5200-5700元，均值比上年度下调100元。
6、【云南食糖产量预期值再次上调】产量预期值又上调，截止4月末，云南累计入榨甘蔗1531.91万吨，同比减少38.93万吨，尽管入
榨量减少，但出糖率同比提升0.08%至12.83%，导致累计产糖同比增加3.6万吨至196.61万吨。云南目前还有21家没有收榨（5月中旬将
迎来云南收榨高峰），按照当前的出糖率及剩余的甘蔗量，初步估计食糖产量在205万吨左右。
7、【内蒙古：甜菜刚出冻害 又遇风灾】 近期赤峰连续3天5-6级大风，造成的甜菜损失比上个月的冻害大。地膜被大风掀起，甜菜苗
被风摔打，相关损失正在统计中。
8、【湛江：3天快速检测查验逾千吨进口糖浆】湛江甘蔗榨期已近尾声，受疫情影响，生产原料非常紧俏，本地部分制糖企业开始尝
试进口糖浆作为原料替代品，但糖浆保质期较短，检疫、查验要求较高，给企业复工复产带来了不小的压力。霞山海关了解到糖厂的
焦虑后，在确保有效监管的前提下，优先安排查验和取样，加快检测速度和出证速度，41个集装箱仅用时3天。据悉，近期湛江关区糖
企已进口糖浆2600余吨。



9、价格走势



10、进口和走私压力增加
进口：进口税85%，原糖10美分，巴西/泰国配额外利润

450~800元/吨，配额内利润2200-2400元/吨；2019年1-12月

我国累计进口食糖339万吨，同比增加39万吨。3月进口糖8万吨，

同比增加2万吨。19/20榨季截至3月底我国累计进口糖139万吨，

同比增加34万吨。21关税降低预期高，进口价格和数量预期增多。

走私：走私糖每吨利润2000-3000元左右，19/20榨季走私总量

预计80-100万吨左右。内外盘价格维持高位，走私利润扩大，进

口糖浆和预拌粉大增，供应压力阶段性增加。



11、产销双降



11、销售恢复快于上月



12、仓单和预报--维持稳定



13、基差&价差



14、本周重点：关税压力担忧仍在

美糖：隔夜美糖震荡走低，7月合约最终下跌0.08美分，跌幅0.76%，最终报收10.38美分，

原油反弹29美元之上，疫情影响的经济有主动和被动恢复加快的迹象，有利于美糖稳定，当前巴

西的增产是国际食糖供应压力的主要因素，且巴西雷亚尔贬值较多，依然在历史高位附近，刺激

巴西食糖出口，关注巴西糖港口运输和物流情况，以及疫情后半段需求的恢复进展，美糖也将逐

渐从疫情和和原油导致的情绪行情逐渐回归基本面主导。

郑糖：利空消息满天飞，比如走私增多，关税放开，进口增多，配额增加等，关税到期前的

敏感阶段空单较为占优，低价后的抄底投机资金增多，且炒作的题材对于进口和走私的空间预期

过大，行情有修复的需求，目前现货需求清淡，市场等待关税政策指引，中期看，产区播种大多

完成，面积变化不大稳中有增，关税压力过度后，消费旺季来临，疫情需求恢复加快，中长期低

位投资价值提升。
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