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一、一周市场回顾 

截止上周五收盘，各指数的周涨跌幅排列顺序分别为创业板指（1.86%）>中小板指（0.98%）>深证成指

（0.64%）>上证综指（-0.38%）；就期指各标的指数来说，周涨跌幅排列顺序分别为中证 500 指数（0.11%）>

沪深 300 指数（0.05%）>上证 50 指数（-0.42%）。从申万一级行业周涨跌情况来看，涨幅排名靠前的行业依次

是休闲服务（6.96%）、传媒（3.63%）、医药生物（3.57%），跌幅排名靠前的行业依次是农林牧渔（-

2.62%）、建筑装饰（-1.72%）、银行（-1.57%）。就期指三品种当月合约来说，周涨跌幅排列顺序分别为

IC2006（0.89%）>IF2006（0.40%）>IH2006（-0.12%）。 

图 1：各主要指数周涨跌幅排行榜                        图 2：申万一级行业周涨跌幅排行榜 

 

资料来源：wind，一德期权部                             资料来源：wind，一德期权部 

二、股票市场概览 

1、陆股通 

上周北上资金成交净买入合计约 49.15 亿元，前一周为 240.52 亿元。周五尾盘多只个股在集合竞价过程中出

现异动，出现这种现象的原因是富时罗素指数基于沪股通、深股通名单进行全球股票指数系列调整，剔除 50 只

A 股股票，该调整于 6 月 15 日开盘前生效，因此在昨日尾盘被动型资金（包括 QFII）为与指数保持一致进行了

调仓。需要注意的是 MSCI 也将跟随沪股通、深股通名单进行调整，本次调整将剔除 5 只 A 股股票，该调整将

于 6 月 16 日开盘前生效，因此周一尾盘依然需要注意被动型资金调仓对个股集合竞价的影响。 

表 1：沪股通成交金额统计（亿元） 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2020-06-05 1496.57  807.58  689.00  118.58  

2020-06-12 1521.67  761.72  759.94  1.78  

资料来源：wind，一德期权部 
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表 2：深股通成交金额统计（亿元） 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2020-06-05 2215.15  1168.54  1046.61  121.94  

2020-06-12 2138.78  1093.08  1045.70  47.38  

资料来源：wind，一德期权部 

图 3：陆股通每周成交净买入情况（2019 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

注：本文所列数据为成交净买入额度，而非当日资金流入额。当日资金流入额=当日限额-当日余额，包含当日成交净买额及

当日申报但未成交的买单金额；当日成交净买额=买入成交额-卖出成交额。 

2、融资融券 

截止 6 月 11 日两融余额为 11085.42 亿元，占 A 股流通市值比例达 2.23%，与 6 月 5 日相比提高了

0.02%。 

表 3：融资融券余额统计 

 两融余额 A 股流通市值 两融余额占 A 股流通市值比例 

2020-06-05 10966.68 496666 2.21% 

2020-06-11 11085.42 497090 2.23% 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 4：融资融券余额统计（2020 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

3、限售股解禁 

本周（6 月 15 日至 6 月 19 日），共有 41 家上市公司解禁，解禁金额约 629 亿，较上周（493 亿）有所增

加。 

表 4：限售股解禁情况 

解禁日期 解禁公司数 解禁股份数（万股） 解禁金额（万元） 

2020-06-15 19 168747.14  1301002.14  

2020-06-16 9 51705.27  1193176.14  

2020-06-17 3 4124.05  54167.33  

2020-06-18 4 15561.60  2538068.44  

2020-06-19 6 44774.22  1205470.77  

合计 41 284912.29  6291884.82  

资料来源：wind，一德期权部 
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三、期指市场概览 

1、成交持仓 

表 5：期指合约成交持仓情况（6 月 12 日） 

 主力合约成交持仓比 总成交持仓比 前 20 名持仓多空单比 

IF 1.10 0.76 1.03 

IH 0.86 0.64 0.94 

IC 1.12 0.75 0.94 

资料来源：wind，一德期权部 

2、升贴水 

表 6：期指合约升贴水情况（6月 12 日） 

 基差 升贴水 换仓成本（06 换 07） 

IF2006 -16.883 -0.42% 1.58% 

IH2006 -13.516 -0.47% 1.60% 

IC2006 -13.287 -0.24% 1.41% 

资料来源：wind，一德期权部 

3、各合约价差 

图 5：IF 各合约价差（2020 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 6：IH 各合约价差（2020 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

图 7：IC 各合约价差（2020 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

四、后市展望&投资策略 

上周五市场低开高走，截止收盘上证综指下跌 0.04%，两市成交量略微缩小至 6992 亿。市场结构方面，上

证 50 上涨 0.26%，创业板指上涨 0.51%。期指方面，IF2006 上涨 0.66%（基差-16.88 点，较上一交易日缩小 14

点），IH2006 上涨 0.55%（基差-13.52 点，较上一交易日缩小 6.19 点），IC2006 上涨 0.64%（基差-13.29 点，较上

一交易日缩小 19.21 点）。北上资金方面，沪股通成交净卖出 7.32 亿元，深股通成交净卖出 1.63 亿元。周五尾盘

多只个股在集合竞价过程中出现异动，出现这种现象的原因是富时罗素指数基于沪股通、深股通名单进行全球股
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票指数系列调整，剔除 50 只 A 股股票，该调整于 6 月 15 日开盘前生效，因此在昨日尾盘被动型资金（包括 QFII）

为与指数保持一致进行了调仓。需要注意的是 MSCI 也将跟随沪股通、深股通名单进行调整，本次调整将剔除 5

只 A 股股票，该调整将于 6 月 16 日开盘前生效，因此周一尾盘依然需要注意被动型资金调仓对个股集合竞价的

影响。 

周五晚间，证监会发布创业板改革并试点注册制相关制度规则。就制度本身来说，注册制的推行意味着后续

股票供给量的增加，在需求资金量相对稳定的背景下，其对市场的微观流动性和估值都有一定的影响。由于该制

度最终会导致优胜劣汰，这意味着相对于大市值的行业龙头而言，小市值股票所受影响更大。从交易角度来看，

在现行制度下，创业板准入门槛比科创板低，在规则基本相同的情况下，创业板资金的参与度会更高，科创板的

高估值面临修复。其次对于创业板而言，个股风险变大，打板的活跃性将降低，成交量较小的个股吸引力将会再

次降低（港股化），相对于个股，创业板 ETF 的性价比提升，投资者可能会更倾向于指数化投资。第三对于整个

市场来说，未来随着上市企业的逐渐增多，市场风格会越来越趋向于向大市值的行业龙头去集中，成交量大、市

值大的头部公司将更受青睐（机构化），同样集中头部公司的指数也会随之受益。 

上周五市场受周四晚间美股暴跌影响出现低开，随后一路上扬。北上资金全天大部分时间维持流入状态（尤

其是开盘），午后两点之后开始逐渐转向流出。如果从指数分时图来看，上周四周五两天市场波动幅度较前期明

显增加，但是从收盘价来看，指数依然在窄幅波动。自 5 月中下旬以来，伴随着美股的持续反弹，北上资金持续

流入，成为推动 A 股振荡上行的重要推动力。近期从指数和北上资金的分时图来看，两者相关性非常高，说明从

资金面角度来看，现阶段北上资金的流向对市场有着至关重要的影响。如果后续美股因为疫情防控、经济下行等

因素出现下跌，北向资金能否持续流入需观察。在当前政策面没有超预期利好支撑市场的情况下，指数的走势很

容易随着消息面的状况进行游走，近期北京出现多例本土确诊病例，如果病例短期快速扩散，一定程度上容易引

发市场的担忧情绪。因此操作上，建议投资者暂时观望，关注北上资金流向和国内外疫情防控进展。 

 

提示：若报告发出后海外市场和消息面出现不确定性，具体策略可能会发生改变，请投资者及时关注“一德早知

道”。 
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