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◆ 拍卖价格继续飙升，上游出货量小，玉米价格普涨。第四次临储拍卖，

继续全部成交，成交均价环比大幅上涨70-80元/吨。港口和山东企业的

到货仍少，各地玉米价格普遍上涨。拍卖溢价之高超出市场预期，贸易

商接拍的意愿持续升温（上周还成交了160万吨一次性玉米，下周投放

190万吨），下游的价格承受能力受到考验。玉米的堰塞湖早晚会有托

不住的一天，只是不确定什么因素会成为压垮骆驼的稻草。

◆ 成本不堪重负，淀粉开机继续回落：受玉米价格上涨，企业纷纷上调产

品价格，但加工利润仍处于低位。山东到车仍少，吉林企业大多停收，

但是拍卖玉米成本也高，未来预计深加工加工率仍有下降空间。

◆ 拍卖溢价继续提高，盘面冲高回落：周四，拍卖溢价亮瞎狗眼，盘面顺

势冲高后有所回调。市场对下游的需求能否支撑价格持续上涨存在疑问。

深加工开工率下降可以看到，饲料需求在新冠影响畜禽消费的情况下还

能剩下多大的额增幅存疑。只不过目前贸易格局下，玉米的替代供应实

在太小，很难缓解供应紧张的预期。近端压力持续增加，可以尝试下9-

1反套。

一周市场概况



市场新闻



市场新闻



全国气象情况

⚫ 东北地区、华北、西北大部春玉米处于七叶至拔节期；西南地区东
部处于拔节至吐丝期；广西中西部处于乳熟期，局部进入成熟阶段。
全国春玉米一、二类苗占比分别为32%、68%，一类苗较上周增加
1个百分点，二类苗较上周减少1个百分点。

⚫ 截至6月18日，全国已收获冬小麦过9成，其中陕西、山西、山东、
河北均过9成，北京近2成。



国粮局收购进度

⚫ 截至4月25日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米9495万吨，同比减少1183万吨。
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临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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根据船期，4-6月有约210万吨左右的玉米装往中国。大麦高粱约180万吨。



主要谷物进口
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉加工利润
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酒精行业数据
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酒精行业数据
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上周观点：拍卖溢价大幅提高，带动现货价格整体上涨，盘面09合约也涨至前高的位置，01合约更是创出新高。目

前拍卖陈粮的出库成本已经高于19年新粮，20年新粮质量好于拍卖陈粮，在上市开始就给对现货的升水。现阶段深

加工的亏损不断加大，远月淀粉的升水幅度还要小于玉米，势必会影响深加工的开机。小麦和玉米的价差也缩小到

200元以内，小麦的饲料替代也可能逐渐增加。供给端看起来缺口巨大，但实际需求可能也在受到高价的影响。拍

卖这么猛，自然不敢轻易做空，但是也不想再去追高。现在市场上确实没有低价粮源，或者说粮源低价不出（高价

都没出），上涨的势头还会继续。

本周观点：拍卖四周，溢价以20-50-70的幅度上涨，增加供应的拍卖硬生生变成了展示力量的舞台。前面接拍的玉

米不需要出库，直接卖单子就能赚140，爽歪歪。周四盘面冲高回落，也反映出市场看涨的预期有所分化。深加工

亏损，一次性拍卖不断加量，再加上增加进口配额的传闻，都会动摇看涨的信心。但贸易商垄断粮源的意愿太强，

估计很难在短期内彻底扭转。我们觉得回调还是会有，幅度不会太大，时间可能会比较长，走一个高位震荡缓慢回

落的趋势。淀粉后期开机率还会继续下降，厂商会尝试挺价，不会特别好空。可以尝试在新陈价差方面做些文章。
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