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◆ 拍卖价格回升，支撑现货价格。虽然市场传闻部分央企被约谈，代拍和

资金支持业务可能收到影响，但第六次拍卖成交均价再次回升，也给现

货价格提供支持。需要注意的是，各地价格已经出现涨不动的迹象，东

北港口仅保持稳定，山东到车偏多，企业大多观望，个别小幅调整价格。

◆ 库存下降，淀粉价格保持高位：统计显示，淀粉库存连续第三周下降，

再加上玉米价格居高不下，各地淀粉价格保持坚挺。山东价格未能延续

涨势，本周大部分企业报价在2700以下。后期淀粉价格仍将跟随玉米，

但加工利润预计难有显著改善。

◆ 拍卖及现货坚挺，盘面缺乏下跌驱动：本周拍卖溢价再次提升，即使央

企资金受到限制，但其他各类资金依然踊跃，再加上贸易商今年获利较

多，继续屯粮的意愿不减。如果管理部门确实想要调控价格，短期只能

采取定向拍卖将贸易商排除在外，长期只有持续增加进口。在现货涨跌

两难的情况下，如有多单可以考虑止盈，空单还要等待。淀粉最近三周

数据连续改善，价差或有扩大的可能，空间也不会太大。

一周市场概况



市场新闻



市场新闻

夏粮收购进度：截至6月25日，主产区小麦累计收购1974.2万吨，同比减少156.0万吨，其中：河北收
购122.6万吨，同比减少10.6万吨；江苏收购530.9万吨，同比减少30.7万吨；安徽收购266.2万吨，同
比减少117.4万吨；山东收购304.6万吨，同比减少47.9万吨；河南收购482.9万吨，同比增加32.8万吨；
湖北收购75.2万吨，同比增加6.4万吨。主产区油菜籽累计收购37.5万吨，同比增加7.0万吨。



全国气象情况

⚫ 东北地区、华北、西北地区东部春玉米处于七叶至拔节期；西南地
区东部、新疆天山地区及北部处于拔节至吐丝期；广西处于乳熟至
成熟收获阶段。全国春玉米一、二类苗占比分别为31%、68%，一类
苗较上周增加1个百分点，二类苗与上周持平。

⚫ 东北、内蒙古：本周，内蒙古和东北地区出现明显降水，利于补充
土壤墒情，加之大部地区气温接近常年同期，日照充足，大豆生长
气象适宜指数整体较高，春玉米生长气象适宜指数较上周有所增长，
气象条件总体利于旱地作物、水稻及牧草旺盛生长。目前辽宁西部
部分地区土壤墒情偏差，不利于玉米正常拔节。黑龙江东部出现3～
6天阴雨天气，部分地区土壤过湿加重，气温偏低1～2℃，持续低温
阴雨天气不利于春玉米、一季稻苗期旺盛生长。



国粮局收购进度

⚫ 截至4月30日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米9802万吨，同比减少1184万吨。
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临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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根据船期，4-6月有约210万吨左右的玉米装往中国。大麦高粱约180万吨。



主要谷物进口
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉及副产品价格走势

1800

2000

2200

2400

2600

山东淀粉出厂报价

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20

1600

1800

2000

2200

2400

吉林淀粉出厂报价

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20



淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉加工利润
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酒精行业数据
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酒精行业数据

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

2
0

1
8

/1
/1

2
0

1
8

/3
/1

2
0

1
8

/5
/1

2
0

1
8

/7
/1

2
0

1
8

/9
/1

2
0

1
8

/1
1

/1

2
0

1
9

/1
/1

2
0

1
9

/3
/1

2
0

1
9

/5
/1

2
0

1
9

/7
/1

2
0

1
9

/9
/1

2
0

1
9

/1
1

/1

2
0

2
0

/1
/1

2
0

2
0

/3
/1

2
0

2
0

/5
/1

2
0

2
0

/7
/1

2
0

2
0

/9
/1

2
0

2
0

/1
1

/1

主产区普级酒精价格走势

吉林 山东

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2
0

1
8

/1
/1

2
0

1
8

/3
/1

2
0

1
8

/5
/1

2
0

1
8

/7
/1

2
0

1
8

/9
/1

2
0

1
8

/1
1

/1

2
0

1
9

/1
/1

2
0

1
9

/3
/1

2
0

1
9

/5
/1

2
0

1
9

/7
/1

2
0

1
9

/9
/1

2
0

1
9

/1
1

/1

2
0

2
0

/1
/1

2
0

2
0

/3
/1

2
0

2
0

/5
/1

2
0

2
0

/7
/1

2
0

2
0

/9
/1

2
0

2
0

/1
1

/1

主产区DDGS价格走势

吉林 山东

全国样本企业DDGS库存



上周观点：第五次拍卖价格回落在预期之内，但是幅度相对有限。在现货继续强势的情况下，需要看下周拍卖成交是否有反弹（认

为大概率可能），如有，期现货还会易涨难跌；如无，则现货有转弱的可能。拍卖溢价逐周上涨，如果各环节顺价，那么后期各地

的现货价格也需要逐渐上涨（以第五周吉林15年二等均价计算，吉林出库成本2000，到港口成本2140，到山东成本不低于2240，

到华南成本不低于2300）。目前看来，山东和华东的价格接受能力还可以，尤其是山东。广东的跟涨意愿相对不足，但是库存也在

逐渐趋紧，后期也有被迫认价的可能。价格处在高位，市场关注的重点也从供应转向需求，虽然需求仍不是主导因素，但小麦饲料

替代、饲料需求差于预期以及深加工开工率低等问题也逐渐被关注和讨论。现在的基差，没有太好的交易机会，新陈价差的交易要

取决于现货的节奏。

本周观点：跟上周的预期差不多，拍卖溢价出现反弹，市场的看涨情绪很难压下来。已经成交2400万吨，平均溢价在200以上，除

了说明贸易商接货的意愿之强，还有一个原因恐怕是不能让现货价格掉下来，这样不光接拍的粮要赔钱，手上已有的库存也会贬值。

去年的时候也探究过5月份的时候贸易商有多少粮，因为过于分散没法说清楚，今年恐怕也不少。短期内不想追高，20/21年度看起

来除了进口都无法明显扭转趋紧的预期，但者也不意味着会一直涨下去。做空需要更明确的驱动，观望为主。

策略建议



一德，

与你共成长




