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◆ 拍卖溢价再创新高，带动期现货价格：周四拍卖溢价再次提高80元/吨，

吉林2015年二等成交均价达到2080，较上周上涨83，溢价幅度高达

23%。市场看涨情绪继续升级，除山东外，广东也开始加速上涨。山东

春玉米、夏玉米都将在未来2-3个月上市；而广东进口谷物到港高峰结

束，新粮补充供应要到10月下旬11月初，后期广东很可能领涨市场。

◆ 淀粉继续跟涨，库存开机率双双下降：淀粉企业季节性降开机+利润差

抑制开机，玉米价格屡创新高刺激下游淀粉采购，淀粉库存加速下降。

目前淀粉库存68万吨，同比降18%，与春节后高峰相比降36%。

◆ 盘面周度涨幅近5%，玉米再创新高：拍卖溢价加速上涨，再次带动盘面

一波快速上涨。以本周拍卖均价计算，吉林15年二等粮出库成本2190，

集港成本2336，发运南方成本接近2500，高于现货价格80-100。而且

本周拍卖的出库期已经到9月底，临近新粮上市，看看贸易商如何消化

高价粮源。市场看涨情绪高涨，可能投放超期水稻、小麦等利空消息都

被忽略。再加上中美关系紧张，进口预期下降，也助涨趋紧预期。目前

玉米价格已处高位，谨慎操作。

一周市场概况



市场新闻



市场新闻

夏粮收购进度：截至7月15日，主产区小麦累计收购3432.9万吨，同比减少420.9万吨，其中：河北收
购269.6万吨，同比减少17.8万吨；江苏收购893.6万吨，同比减少15.6万吨；安徽收购488.3万吨，同
比减少176.8万吨；山东收购525.8万吨，同比减少51.3万吨；河南收购734.4万吨，同比减少209.0万吨；
湖北收购119.7万吨，同比增加15.7万吨。累计收购最低收购价小麦453.6万吨。主产区油菜籽累计收
购59.5万吨，同比减少0.7万吨。



全国气象情况

⚫ 东北地区、华北、西北地区春玉米陆续进入抽雄至吐丝期，新疆局地已乳熟；西南地区
东部春玉米处于吐丝至乳熟期，局地已成熟。全国春玉米一、二类苗占比分别为32%、
67%，一类苗较上周增加2个百分点，二类苗减少2个百分点。

⚫ 本周气温偏高1～3℃，日照偏多3成至1倍，大部地区出现10～30毫米降水，土壤墒情得

到补充，温高光足墒情普遍较好，作物生长气象适宜指数整体适宜，利于春玉米和大豆
授粉结实以及水稻拔节孕穗。本周辽宁西部和中北部、内蒙古东南部等地仍无有效降水，
旱情持续发展，无灌溉条件的坡地玉米出现萎蔫，发育期延迟，影响玉米正常生长。预
计未来10天，北方主要农区将出现明显降雨，其中华北南部、东北地区东部等地累计雨
量达30～80毫米，西北地区东南部、黄淮西部降雨量有50～80毫米，降水利于土壤增墒

蓄墒，对春播作物产量形成和夏种作物苗期旺盛生长有利。辽宁西部和中北部、山西西
北部等地土壤缺墒将得到缓解，利于春玉米和大豆授粉结实，也利于一季稻拔节孕穗。



国粮局收购进度

⚫ 截至4月30日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米9802万吨，同比减少1184万吨。
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临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1-2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

分月玉米进口量（千吨）

2020年 2016年 2017年 2018年 2019年

0.00

1000.00

2000.00

3000.00

4000.00

5000.00

6000.00

2010年2011年 2012年2013年2014年2015年2016年2017年2018年 2019年

年度玉米进口量（千吨）



主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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根据船期，4-6月有约210万吨左右的玉米装往中国。大麦高粱约180万吨。



主要谷物进口
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉加工利润
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酒精行业数据

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

吉林酒精利润季节性（元/吨玉米）

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

1/3 2/3 3/3 4/3 5/3 6/3 7/3 8/3 9/3 10/3 11/3 12/3

酒精企业开机率

2017年 2018年 2019年 2020年



酒精行业数据
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主产区DDGS价格走势

吉林 山东

全国样本企业DDGS库存



上周观点：拍卖继续高歌猛进，本周吉林15年二等粮溢价已经超300，溢价幅度18%。09是完全的陈粮交割，受拍

卖的支持最强。新作合约本周表现出了一定的滞涨迹象，新作上市后，市场供应肯定是不缺的。但是需要考虑的问

题是，不论结转陈粮还是10月上市的新作，低价都不会大量出：贸易商是奔着涨价才拍的，农民低价一定会惜售。

往年，东北农民是盼2000元的价钱，而有了今年二三季度这一波，恐怕2000都不一定会大量出。另外影响远月合

约的就是新作产量，在面积下降的情况下，单产能否在前两年低位有所恢复就尤为重要。策略方面，近月不是很好

追，关注远月会否有回调，时间尚早，观望轻仓操作为主。

本周观点：拍卖溢价涨幅之大超出市场预期，各种拍卖成交已经4500万吨，市场热情非但没有冷却反而不断升温。

这种上涨难用基本面来解释，也很难在短期内因为基本面的变化而缓解。可能对市场信心造成打击的，一是水稻小

麦的拍卖，二是大量进口。这二者也是通过动摇市场看涨信心，造成贸易商集中出货的方式来实现价格的回落。目

前陈粮拍卖尚没有定论，进口预期又受中美关系紧张的影响。短期内市场情绪难有明显缓解，但如此之高的价格，

回落风险也在加大。谨慎参与，观望为主。

策略建议



一德，

与你共成长




